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IVADAS

Jmoniy finansiniy rodikliy analize investuotojams, finansy analitikams bei kitiems finansy
rinkos dalyviams yra viena iS kertiniy priemoniy dabartinei jmoniy finansinei situacijai jvertinti
bei galimiems jos pokyCiams ateityje numatyti. Sparciai keiCiantis ekonomikos ir finansy rinky
salygoms, susiformavo poreikis karybiskai taikyti klasikinius finansy analizés rodiklius, ieSkoti naujy
bady ir metody, leidzianciy giliau atskleisti jmoniy finansine bidkle bei j3 nulemiancius veiksnius.
Tad Siuolaikine jmoniy finansy analizé pasizymi didele tiek paciy jmoniy, tiek reitingavimo agentary,
jmoniy ir finansy rinky stambiausiy pasauliniy duomeny baziy, tiek nepriklausomy finansy analitiky
taikomy rodikliy jvairove.

Leidinys ,Jmoniy finansiné analize. Rodikliy skaitiavimo metodika“ parengtas, atsizvelgiant
j pastaruoju metu jvykusius pokycius finansy analizeje, kuriuos didele dalimi nuleme tarptautiniy
finansinés atskaitomybés standarty (TFAS) formavimasis ir jy taikymo tarptautinéje jmoniy finansy
apskaitos praktikoje plétra. TFAS privaloma taikyti Europos Sajungoje kotiruojamoms vertybiniy
popieriy birzose jmonéms (nuo 2007 m. sausio 1 d.), pleiasi ju panaudojimo galimybés ir kitose
stambiausiose pasaulio finansy rinkose (JAV, Kinijoje ir kitose). Greta paminéty veiksniy pastarojo
meto pasauliné finansy krizé nulemeé esminius komerciniy banky finansines atskaitomybes, veik-
los normatyvy, rizikos vertinimo bei finansiniy rodikliy praktikos pokycius. Europos Sajungos Salyse
jgyvendintos Europos parlamento ir Tarybos Direktyvos 2006/48/EB bei Direktyvos 2006/49/EB
nuostatos, atsizvelgiama j Bazelio Il susitarima banky riziky vertinimo ir kontrolés srityje. Artimiau-
siu metu numatomi tolimesni banky prieziaros pokyciai.

Metodikos pradzioje, vadovaujantis TFAS, paaiskinti pagrindiniai akciniy bendroviy ir banky
finansiniy ataskaity straipsniai. Toliau pateikti finansiniai rodikliai, jy apibrezimai bei interpretavi-
mas, o taip pat taikymo pavyzdziai tipiSkos gamybinés jmones, prekybines jmonés bei komercinio
banko atvejais. Pabaigoje prideti jmoniy ir banky finansiniy ataskaity pavyzdziai pagal TFAS, pagal
kuriuos buvo apskaiciuotos finansiniy rodikliy reikSmeés. Pagrindiniy finansiniy ataskaity straipsniy
bei finansiniy rodikliy pavadinimai taip pat nurodyti angly kalba.

| parengta leidinj jtraukta daug rodikliy. Pirmiausia tai rodikliai, kurie naudojami jmonémes,
esantioms NASDAQ OMX vertybiniy popieriy birzy Baltijos Salyse prekybos sarasuose, vertinti. Greta
ju pateikiami Lietuvos statistikos departamento skelbiami rodikliai bei kiti, tiek placiausiai paplite
jmoniy analizes praktikoje, tiek ir retesni, bet naudingi ir rekomenduotini gilesnei finansy analizei,
siekiant nustatyti jmones verte, jos veiklos kitimo tendencijas ir palyginti atitinkamy laikotarpiy
arba tos pacios tkio Sakos jmoniy rodiklius. Rodikliai apskaiciuoti pagal vieneriy ataskaitiniy mety
finansiniy ataskaity duomenis.

Metodinés medziagos sudarytoja: prof. dr. Valdoné Darskuviené (Vytauto DidZiojo univer-
sitetas).

Metodikos konsultanté: dr. Renata Bagdoniené (Lietuvos bankas, Kredito jstaigy prieziaros
departamentas).




I. AKCINIY BENDROVIY FINANSINE ANALIZE

1. AKCINIY BENDROVIY FINANSINIY ATASKAITY PAGRINDINIY STRAIPSNIY
PAAISKINIMAS

ligalaikis turtas (Non-current assets, long-term assets, fixed assets) - tai visas kitas tur-
tas, kuris neatitinka trumpalaikio turto apibrezimo. Jis nera skirtas parduoti arba suvartoti per viena
ataskaitinj laikotarpj, bet numatomas naudoti jmonés gamybos, prekybos ar kitokioje veikloje ir
uzdirbti pajamas ilgiau nei vienerius finansinius metus. llgalaikj turtg sudaro materialusis ir nema-
terialusis turtas, finansinis turtas bei kitas ilgalaikis turtas. (Balansas, Turto A dalis) (Balance sheet,
Assets side, part A) (Zzr. 1ir 4 priedus).

Nematerialusis turtas (Intangible assets) - tai atskiras nepiniginis turtas, neturintis fizinés
formos, kuriuojmonedisponuojairkurjnaudodamatikisigautitiesioginesirnetiesiogines ekonominés
naudos, o Sio turto savikaina gali bati patikimai jvertinta. Nematerialiojo turto pavyzdziai gali bati
prekiy Zenklai, patentai ir licencijos, autoriy ir gretutines teises, teise demonstruoti kino filmus,
plétros darbai, kompiuteriy programos, prestizas. (Balansas, Turto A dalis, eiluté 1) (Balance sheet,
Assets side, part A, item 1) (Zr. 1ir 4 priedus).

Prestizas (Goodwill) - basimaekonominé nauda, kurig tikimasi gautiis turto, kurionejmanoma
atskirai identifikuoti ir atskirai pripazinti. (Balansas, Turto A dalis, eiluté 1.2) (Balance sheet, Assets
side, part A, item 1.2) (zr. 1ir 4 priedus).

ligalaikis materialusis turtas (Tangible assets, property, plant and equipment) - fizine
forma turintis turtas, kuris naudojamas prekems gaminti, paslaugoms teikti, valdymo tikslams arba
nuomai bei ketinamas naudoti ilgiau nei vieng ataskaitinj laikotarpj. Tikétina, kad jmone ateityje i§
turto gaus ekonomines naudos, o turto savikaina gali bati patikimaijvertinta. llgalaikiam materialia-
jam turtui balanse priskiriama zeme, pastataiir kitas nekilnojamasis turtas, jranga, jrengimai, trans-
porto priemones ir kt. (Balansas, Turto A dalis, eiluté 1) (Balance sheet, Assets side, part A, item 1)
(zr.1ir 4 priedus).

Atidétojo mokescio turtas (Deferred taxes) - yra sumos, atgautinos vélesniais laikotarpiais
uz skirtumus tarp turto ir jo mokestines bazes, ir turi bati pripazintas tik tada, kai tiketina, jog bus
gautas apmokestinamasis pelnas. (Balansas, Turto A dalis, eiluté IV.1) (Balance sheet, Assets side,
part A, item V1) (Zr. 1ir 4 priedus).

Trumpalaikis turtas (Current assets, short-term assets) - tai turtas, kuris atitinka bet kurj i$
Siy kriterijy: a) tikimasi jj realizuoti, ketinama parduoti arba sunaudoti jprastinio dkio subjekto veiklos
ciklo metu; b) jis laikomas visy pirma pardavimo tikslais; c) tikimasi jj realizuoti per dvylika ménesiy
nuo balanso datos; d) tai yra pinigai arba pinigy ekvivalentai, isskyrus tg atvejj, kai maziausiai dvylika
meénesiy po balanso datos yra apribotas jy keitimas arba naudojimas jsipareigojimams padengti.
Trumpalaikj turta sudaro atsargos, iSankstiniai apmokeéjimai, nebaigtos vykdyti sutartys, per viene-
rius metus gautinos sumos ir kitas trumpalaikis turtas. (Balansas, Turto B dalis) (Balance sheet, As-
sets side, part B) (Zr. 1ir 4 priedus).
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Atsargos (Inventory) - turtas, kuris yra a) laikomas parduoti jprastinés veiklos metu, b) yra
Siuo metu gaminamas, numatant jj parduoti, c) Zaliavy ir medziagy, kurios bus sunaudotos gamybos
proceso metu arba teikiant paslaugas, pavidalu. Atsargos apima prekes, nupirktas ir laikomas keti-
nant jas perparduoti, taip pat zeme ir kitg nekilnojamajj turta, skirtg perparduoti. Atsargos taip pat
apima tkio subjekto pagaminta arba tebegaminama produkcijg, be to, Zaliavas ir kitokias medziagas,
laikomas ketinant jas panaudoti gamyboje. Paslaugy teikéjo atveju atsargos apima tas islaidas, uz
kurias Okio subjektas dar néra pripaZines susijusiy pajamy. (Balansas, Turto B dalis, eiluté 11) (Ba-
lance sheet, Assets side, part B, item 1.1) (Zr. 1ir 4 priedus).

Per vienerius metus gautinos sumos (Amounts receivable within one year) - visi tretiyjy
asmeny jsiskolinimai jmonei, nepriklausomai nuo jsiskolinimo pobtdzio ir Saltinio, padengtini ne
veliau kaip einantiais po ataskaitiniy metais. Siame straipsnyje taip pat parodoma ilgalaikiy skoly
jmonei dalis, kuri turi bati padengta ne véliau kaip per einancius po ataskaitiniy metus. Visos gauti-
nos sumos balanse parodomos jy grynaja verte, t.y. atskaicius beviltisky jsiskolinimy dalj. Per viene-
rius metus gautinas sumas sudaro pirkejy jsiskolinimas, dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos ir
kitos gautinos sumos. (Balansas, Turto B dalis, eiluté Il) (Balance sheet, Assets B side, item II) (Zr. 1ir
4 priedus).

Pirkéju jsiskolinimas (Accounts receivable) - tai jsiskolinimai jmonei uz parduotas prekes ir
suteiktas paslaugas, uz kurias buvo idradytos sgskaitos. (Balansas, Turto B dalis, eilute 11.1) (Balance
sheet, Assets B side, item I1.1) (Zr. 1ir 4 priedus).

Pinigai ir pinigy ekvivalentai (Cash and cash equivalents) - tai pinigai kasoje, sgskaitose
ir indeliai iki pareikalavimo bei trumpalaikes labai likvidzios investicijos, kurios gali bati lengvai
iSkeitiamos j aiskias pinigy sumas ir kurioms badinga nereikSminga vertés pasikeitimo rizika. (Ba-
lansas, Turto B dalis, eiluté IV) (Balance sheet, Assets side, part B, item IV) (Zr. 1ir 4 priedus).

Turtas (Total assets) - tai jmonés kontroliuojami istekliai, turintys kaing arba verte, kurig
galima patikimai nustatyti, gauti iS praejusiy laikotarpiy jvykiy arba tie, i$ kuriy jmone tikisi gauti
ekonomines naudos ateityje. Turtas yra skirstormas j ilgalaikj ir trumpalaikj, apjungiant sumas, kurios
turi bdti atgautos per laikotarpj, ne ilgesnj negu dvylika ménesiy nuo balanso datos, ir sumas, kurias
tikimasi atgauti veliau negu po dvylikos ménesiy nuo balanso datos. (Balansas, Turto dalies suminé
eiluté) (Balance sheet, Assets side, item “Total assets”) (zr. 1ir 4 priedus).

Nuosavas kapitalas (Equity) - tai turto dalis, likusi i3 Okio subjekto turto atémus visus
jsipareigojimus. Nuosava kapitalg sudaro kapitalas (jstatinis (pasiradytasis), pasiradytasis
neapmokétas kapitalas, akcijy priedai bei savos akcijos), perkainojimo rezervas bei privalomasis, sa-
voms akcijoms jsigyti ir kiti rezervai, o taip pat nepaskirstytasis pelnas. (Balansas, Nuosavo kapitalo
ir jsipareigojimy C dalis) (Balance sheet, Equity and liabilities part C) (Zr. 1ir 4 priedus).

|statinis (pasirasytasis) kapitalas (Subscribed capital, statutory capital) - jmoneés jstatuose
nurodytas ir akcininky (savininky) jnestas bei dar nejnestas, taciau jau pareikalautas jnesti (jdeti)
turtas, kad jmone galéty pradeti ir testi veikla, iSreiSkiamas pasiradyty akcijy nominaliyjy verciy
suma. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy C dalis, eiluté 1.1) (Balance sheet, Equity and
liabilities side, part C, item I.1) (Zr. 1ir 4 priedus).

Savos akcijos (Treasury stock) - jmonés nuosavybes priemonés, kurias yra jsigijusi pati jmone
ar kiti jos konsoliduotos grupés nariai. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimuy C dalis, eiluté 1.4)
(Balance sheet, Equity and liabilities side, part C, item 1.4) (Zr. 1ir 4 priedus).
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Akciju priedai (Additional paid-in capital) - tai nominalios vertés pervirsis arba suma,
lygi skirtumui tarp akcijy nominaliosios vertés ir juy emisijos kainos (t.y., kainos, kuria buvo vykdo-
mas pirminis ar papildomas akcijy pardavimas investuotojams). (Balansas, Nuosavo kapitalo ir
jsipareigojimy C dalis, eilute 1.3) (Balance sheet, Equity and liabilities side, part C, item 1.3) (zr. 1ir 4
priedus).

Akcijos rinkos kaina (Current share price) - kaina, kuria rinkoje investuotojas moka uZ viena
akcija. Analizei naudojama akcijos kaina vertybiniy popieriy birzoje.

Paprastoji akcija (Ordinary share, common stock) - nuosavybes vertybinis popierius, antraei-
lis visy kity nuosavybes priemoniy klasiy atzvilgiu, kuris pazymi jo savininko - akcininko dalyvavima
bendrovés kapitale ir suteikia jam teises j jmonés nuosavybe, turta, pelng, taip pat ir teise dalyvauti
jmoneés valdyme. Pagal disponavimo bada paprastosios akcijos skirstomos j vardines (ordinary reg-
istered shares) ir pareikstines (ordinary bearer shares).

Privilegijuotoji akcija (Preference share) - akcija, dazniausiai nesuteikianti balsavimo teisés,
bet garantuojanti savininkui teise gauti fiksuota dividenda, o jmone likviduojant - jam priklausancia
turto dalj. Privilegijuotoji akcija pripazjstama finansiniu jsipareigojimu arba nuosavybes priemo-
ne, jvertinant su jomis (akcijomis) siejamas teises bei nustatant, ar jos turi pagrindines finansinio
jsipareigojimo ypatybes. Kai privilegijuotosios akcijos negali bati iSpirktos, kaip jas tinkamai klasifi-
kuoti, nustatoma pagal kitas jy teises.

Perkainojimo rezervas (rezultatai) (Revaluation reserves) - suma, kuria pasikeitia nuosavas
kapitalas dél ilgalaikio materialiojo turto ir finansinio turto perkainojimo. (Balansas, Nuosavo kapi-
talo ir jsipareigojimy C dalis, eiluté Il) (Balance sheet, Equity and liabilities side, part C, item ) (Zr. 1
ir 4 priedus).

Rezervai (Reserves) - laikinasis (tikslinis) pelno panaudojimo apribojimas, skirtas savininky
numatytiems tikslams. Rezervai apima ir jstatymu numatytus, ir pacios jmones savininky nuozitra
sudarytus rezervus i ataskaitiniais ir ankstesniaisiais metais uzdirbto paskirstytinojo pelno. (Ba-
lansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimuy C dalis, eilute Ill) (Balance sheet, Equity and liahilities side,
part C, item Ill') (Zr. 1ir 4 priedus).

Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) (Retained earnings (loss), profit (loss) brought forward) -
tai ankstesniaisiais metais bei ataskaitiniu laikotarpiu uzdirbtas ir sukauptas, bet dar nepaskirstytas
pelnas arba per tuos laikotarpius patirti ir dar nepadengti nuostoliai. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir
jsipareigojimy C dalis, eiluté IV) (Balance sheet, Equity and liabilities side, part C, item IV) (zr. 1ir 4
priedus).

Dotacijos ir subsidijos (Grants and assistance (subsidies)) - tai finansavimo priemonés,
apimancios parama, skirtg suteikti ekonomines naudos konkreciai jmonei ar jmoniy, atitinkanciy
tam tikrus kriterijus, grupei, o taip pat dotacijas, ty. valstybes ir savivaldybés institucijy, tarptautiniy
organizacijy ir fondy bei kity treCiyjy asmeny pervedamus iSteklius jmonei, kuri praeityje atitiko
ar ateityje atitiks tam tikras salygas, paremti. Sios dotacijos neapima ty paramos formy, kuriy
nejmanoma pagrjstai jvertinti ir sandoriy, kuriy i5 jmoneés normalios prekybos sandoriy nejmanoma
iSskirti. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy D dalis) (Balance sheet, Equity and liabilities
side, part D) (Zr. 1ir 4 priedus).
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Mokeétinos sumos ir jsipareigojimai (Liabilities) - tai dabartiniai jmonés jpareigojimai
(prievolés), atsirandantys i3 praeities laikotarpiy jvykiy, uz kuriuos dkio subjektas privalés ateityje
atsiskaityti turtu ir kuriy verte galima patikimai jvertinti. Siy prievoliy (teisiniy ir konstruktyviy) vyk-
dymas nulems jmones iStekliy, atitinkanciy ekonomine nauda, sunaudojima. Jsipareigojimai apima
po vieneriy mety moketinas sumas ir ilgalaikius jsipareigojimus bei per vienerius metus moketinas
sumas ir trumpalaikius jsipareigojimus. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy E dalis) (Ba-
lance sheet, Equity and liabilities side, part E) (Zr. 1ir 4 priedus).

Po vieneriy mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai (Amounts due after one
year and long-term liabilities, non-current liabilities) - visi kiti jmonés jsipareigojimai, nepriskiria-
mi trumpalaikiams, per vienerius metus moketinoms sumoms ir jsipareigojimams. Tai ilga laika
finansavima teikiantys finansiniai jsipareigojimai (t.y. nesantys apyvartinio kapitalo, naudojamo
jprastiniame Okio subjekto veiklos cikle, dalimi), uz kuriuos neprivaloma atsiskaityti per dvylika
menesiy nuo balanso datos. Po vieneriy mety mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai apima fi-
nansines skolas, skolas tiekejams, gautus iSankstinius apmokeéjimus, atidejinius, atidetojo mokescio
jsipareigojima ir kitus. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy E dalis, eiluté I) (Balance sheet,
Equity and liabilities side, part E, item I) (Zr. 1ir 4 priedus).

Finansinés skolos (Debt) - tai finansiniai jsipareigojimai, apimantys sutartinius
jsipareigojimus: a) perduoti grynuosius pinigus (bei pinigy ekvivalentus) ar kita finansinj turtg ki-
tam 0kio subjektui, b) pasikeisti finansinémis priemonémis ar finansiniais jsipareigojimais su kitu
tkio subjektu tokiomis salygomis, kurios yra potencialiai nepalankios Siam 0kio subjektui. Arba tai
finansiniai jsipareigojimai, apimantys sutartis, kurios bus ar gali bati vykdomos paties tkio subjekto
nuosavybés priemonémis ir yra: a) neidvestiné priemoné, uz kurig tkio subjektas yra arba gali bati
jsipareigojes perduoti kintama jo paties nuosavybés priemoniy skaiciy, b) idvestiné priemone, uz
kurig bus ar gali bati atsiskaitoma kitokiu badu, negu keitiant fiksuota pinigy suma ar kit finansinj
turta. Finansiniy jsipareigojimy, reiskianciy sutartine prievole ateityje perduoti grynuosius pinigus
pavyzdziai yra apmoketini vekseliai, moketinos paskolos, apmoketinos obligacijos, konvertuojamo-
sios obligacijos iki jy pavertimo paprastosiomis akcijomis, taciau jie neapima moketiny prekybos
skoly. Balanse finansinés skolos skirstomos j ilgalaikes ir trumpalaikes. ligalaikés finansines skolos
susietos su terminu apima lizingo (finansinés nuomaos) ar panasius jsipareigojimus, skolas kredito
jstaigoms (gautas ilgalaikes paskolas) ir kitas finansines skolas. Trumpalaikés finansinés skolos - tai
susietos su terminu skolos kredito jstaigoms ir kitos finansinés skolos. (Balansas, Nuosavo kapitalo
ir jsipareigojimy E dalis, eilutés 1.1ir 11.2) (Balance sheet, Equity and liabilities side, part E, items 1.1
and 11.2) (Zr. 1ir 4 priedus).

Atidéjiniai (Provisions) - neapibréZtolaikoarsumosjsipareigojimas, kai:a)jmoneéturidabartine
prievole (teisine arba konstruktyvig) dél praeities jvykio, b) tikétina, kad ekonomine nauda teikiantiy
iStekliy iSmokos bus reikalingos prievolei jvykdyti bei ¢) gali bati pakankamai (tiksliai jvertinta)
prievoles suma. Atidéjiniai nustatomi skaiciavimo bodu, naudojant jvertinimus, atsizvelgiant | rizika
ir neapibreztumus, bei pripazjstami kaip ilgalaikiai ir kaip trumpalaikiai jsipareigojimai. Atidejiniy
pavyzdziai gali bati jmones restruktarizavimo islaidoms kompensuoti, tiekejy garantijos, baudos ar
aplinkos sutvarkymo iSlaidos, jei jai buvo padaryta zala, naftos gavybos jmones ar atomines jégaines
uzdarymo islaidy suma, kurios pakakty, kad ta jmoné jvykdyty prievole, atlygindama padarytg zala.
(Balansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy E dalis, eilutés 1.4 ir 11.7) (Balance sheet, Equity and
liabilities side, part E, items 1.4 and I1.7) (Zr. 1ir 4 priedus).
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Atidétojo mokescio jsipareigojimas (Deffered taxes liability) - tai jsipareigojimas moketi
bldsimaisiais laikotarpiais atsirandancius pelno mokescius. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir
jsipareigojimy E dalis, eiluté 1.5) (Balance sheet, Equity and liabilities side, part E, item 1.5) (zr.1ir 4
priedus).

Per vienerius metus mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai (Amounts due with-
in one year and short-term liabilities, current liabilities) - jsipareigojimas, atitinkantis bet kurj i$
Siy kriterijy: a) uz jj tikimasi atsiskaityti jprastinio Okio subjekto veiklos ciklo metu, b) jis laikomas
visy pirma su tikslu jj parduoti, ) uz jj turi bati atsiskaityta per dvylika ménesiy po balanso datos,
d) dkio subjektas neturi besglyginés teises nukelti atsiskaitymo uZ jsipareigojima maziausiai dvylika
menesiy po balanso datos. Jsipareigojimai, kurie yra jprastiniame dkio subjekto veiklos cikle nau-
dojamo apyvartinio kapitalo dalis (pvz., mokétinos verslo sumos, kai kurios kaupimo sumos dar-
buotojams ir kitos veiklos sgnaudos), net jei jie turi bati jvykdyti po dvylikos ménesiy nuo balanso
datos, taip pat priskiriami trumpalaikiams jsipareigojimams. Per vienerius metus moketinos sumaos
ir trumpalaikiai jsipareigojimai apima ilgalaikiy skoly einamyjy mety dalj, finansines skolas, skolas
tiekejams, gautus iSankstinius apmokejimus, pelno mokescio jsipareigojimus, su darbo santykiais
susijusius jsipareigojimus, atidéjinius ir kitus. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimuy E dalis,
eilute 1) (Balance sheet, Equity and liabilities side, part E, item Il) (Zr. 1ir 4 priedus).

Skolostiekéjams (Trade payables, accounts payable) - tai prekybos skolos arbajsipareigojimai
sumokeéti uz gautas prekes ar suteiktas paslaugas, uz kurias buvo isSradytos saskaitos ar buvo tiesio-
giai susitarta su tiekeju. Skolos tiekejams gali bati pripazjstamos kaip ilgalaikiai ir kaip trumpalaikiai
jsipareigojimai. (Balansas, Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy E dalis, eilutés 1.2 ir I1.3) (Balance sheet,
Equity and liabilities side, part E, items 1.2 and I1.3) (Zr. 1ir 4 priedus).

Pardavimopajamos (Sales) - ekonominés naudos padidéjimasdel prekiy pardavimoirpaslaugy
teikimo per ataskaitinj laikotarpj, pasireiSkiantis jmones turto padidéjimu arba jsipareigojimy
sumazejimu, kai dél to padideja nuosavas kapitalas, isskyrus papildomus akcininky jnasus. Paja-
maos pripazjstamos vadovaujantis kaupimo principu, ty. apskaitoje registruojamos tada, kai jos
uzdirbamos, neatsizvelgiant j pinigy gavima. Pardavimo pajamy straipsnyje turi bati pateikiamos
grynosios pardavimo pajamos, jvertintos tikrgja verte. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, eiluté I) (Income
statement, item ) (Zr. 2 ir 5 priedus).

Pardavimo savikaina (Cost of sales) - tai per ataskaitinj ir ankstesnius laikotarpius patir-
tos iSlaidos, tenkancios per ataskaitinj laikotarpj suteiktoms paslaugoms ir parduotoms prekémes,
pasireiskiancios ekonomines naudos sumazejimu per ataskaitinj laikotarpj, kai del to sumazéja nuo-
savas kapitalas, iSskyrus tiesioginj jo mazinima. Sanaudos apskaitoje pripazjstamos vadovaujantis
kaupimo bei palyginimo principais tuo ataskaitiniu laikotarpiu, kai uzdirbamos su jomis susijusios
pajamos, neatsizvelgiant j pinigy iSleidimo laika. Pardavimo savikainos straipsnyje turi bati pateikia-
ma grynoji pardavimo savikaina. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, eiluté II) (Income statement, item II)
(zr. 2/ir 5 priedus).

Paliikanos (Interest) - tai skolinimosi sgnaudos, apimancios per ataskaitinj laikotarpj susi-
kaupusias banko saskaitos pereikvojimo, ilgalaikio ir trumpalaikio skolinimosi paldkanas bei paskolai
gauti padaryty islaidy sanaudomis pripazinta dalj, vertybiniy popieriy, susijusiy su skolomis,
iSleidimo sgnaudomis pripazinta dalj, o taip pat kapitalizuotas palikanas. Pelno (nuostoliy) ataskai-
toje paltkanos pateikiamos finansinés ir investicinés veiklos sanaudy sudétyje. (Pelno (nuostoliy)
ataskaita, eiluteés VII.2 dalis) (Income statement, part of the item VII.2) (Zr. 2 ir 5 priedus).
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Grynasis pelnas (nuostoliai) (Net profit (loss)) - suma, kuri pateikiama atskiroje pelno
(nuostoliy) ataskaitos eilutéje, apibendrinancioje visus per ataskaitinj laikotarpj pripazinty pajamy ir
sgnaudy straipsnius, ir parodanti ekonominés naudos padidéjima (sumazéjima). (Pelno (nuostoliy)
ataskaita, eiluté Xlll) (Income statement, item XIII) (Zr. 2 ir 5 priedus).

Mazumos dalis (Minority interest) - dukterinés jmonés veiklos rezultato ar grynojo turto
dalis, priskirtina dalims, kuriy patronuojanti jmone nevaldo nei tiesiogiai, nei netiesiogiai per duk-
terines jmones. Patronuojanti jmone - tai jmoneé, turinti vieng ar daugiau dukteriniy jmoniy. Ba-
lanse mazumos dalis pateikiama atskirai nuosavo kapitalo sudétyje, kai bendrove valdo ne 100%
dukteriniy jmoniy akcijy.

Dividendai (Dividends) - pelno dalis, paskirta nuosavybés vertybiniy popieriy savininkams
proporcingai jiems nuosavybes teise priklausanciy nuosavybes vertybiniy popieriy nominaliai vertei
pagal vertybiniy popieriy klase (arba tam tikros klasés nuosavybés vertybiniy popieriy nominaliai
vertei).
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2. AKCINIY BENDROVIY RODIKLIY APSKAICIAVIMAS

2.1. LIKVIDUMO RODIKLIAI (LIQUIDITY RATIOS)

2.1.1. Einamojo likvidumo koeficientas (Current ratio)

Trumpalaikis turtas

Trumpalaikiai jsipareigojimai (ir per vienerius metus mokétinos sumos)

Current assets

Current liabilities (and amounts due within one year)

Einamojo likvidumo koeficientas rodo, kokiu laipsniu trumpalaikis turtas padengia trumpalai-
kius jsipareigojimus (ir kitas per vienerius metus moketinas sumas), t.y. jis parodo jmonés galimybe
jvykdyti trumpalaikius jsipareigojimus, panaudojus turimg trumpalaikj turta. Likvidumas priklauso
nuo jmoneés gebejimo trumpalaikj turta paversti pinigais ir taip apmoketi savo skolas bei padengti ki-
tas mokeétinas sumas. Vidutiné rodiklio reik3me sudaro 1,2 - 2 (kartai). Bendru atveju Sis rodiklis turi
biti ne mazZesnis uZ vieneta. Zemesné reiksme rodyty potencialias jmoneés finansines problemas,
nepajeguma iskart apmoketi skoly. Kritiniu atveju, net ir esant didesnei uz vieneta rodiklio reikSmei,
kai trumpalaikis turtas yra nelikvidus, jmone gali susidurti su trumpalaikio likvidumo problemomis.
AuksStesneé nei 2 reikSme gali rodyti neefektyviai naudojamas atsargas bei neefektyviai valdoma
kita trumpalaikj turta ir jsipareigojimus. Kita vertus, jei su jmone pirkéjai atsiskaito i5 karto, o skoly
tiekejams apmokejimo terminai ilgi, einamojo likvidumo koeficientas gali bati Zemesnis uz vieneta.

Paprastaijvairiuose ekonomikos sektoriuose jis yra skirtingas, priklauso nuo tipiskos jmonéms
veiklos ciklo trukmes, gaminamy produkty ar teikiamy paslaugy vertes, atsiskaitymy atidéjimy
terminy, todél analizuojant reikety atkreipti démesj j Sio rodiklio dinamikos tendencijas bei ekono-
mikos sektariaus ypatumus. Taip pat likvidumo koeficientg apsprendzia sezoniniai svyravimai.

Palyginkime dviejy skirtingy sektoriy sekmingai veikian€iy jmoniy einamojo likvidumo koefi-
cientus.

Gamybinés jmonés:

105998

59838 "/

Prekybos jmoneés:

198 500
284 000

Nagrineti einamojo likvidumo koeficientg naudinga kartu su kritinio likvidumo koeficientu.
Jei einamojo likvidumo koeficientas reik§mingai padideja, tuo tarpu kritinio likvidumo koeficientas
beveik nepakinta, tai liudija apie iSaugusias atsargas.

Akciniy bendroviy rodikliy apskaitiavimas n



2.1.2. Kritinio likvidumo koeficientas (Acid test (Quick) ratio)

Trumpalaikis turtas - Atsargos

Trumpalaikiai jsipareigojimai (ir per vienerius metus mokétinos sumos)

Current assets - Inventory

Current liabilities (and amounts due within one year)

Kritinio likvidumo koeficientas yra grieztesnis jmones likvidumo lygio jvertinimas, nes
apskaiciuojant §j rodiklj daroma prielaida, kad atsargos nera likvidzios. Atsargos skaiciuojant §j rodiklj
nera jtraukiamos del ilgo laikotarpio, kurio greiciausiai prireikty, norint jas parduoti ir gauti pinigus
(taCiau i3 kitos pusés, kai kurios atsargos gali bati netgi likvidesnés, negu pirkéjy jsiskolinimas). Tuo
tarpu pirkejy jsiskolinimas laikomas likvidziu. Taciau taip yra tik tuose ekonomikos sektoriuose, ku-
riuose pirkejai atsiskaito per labai trumpa laikg arba klientams bddingas aukstas kreditingumas.

Jeigu likvidus turtas virsija trumpalaikius jsipareigojimus (ir kitas per vienerius metus
mokeétinas sumas), laikoma, kad tokia jmoné yra saugi ir neturéty susidurti su trumpalaikio likvi-
dumo problemomis. Praktikoje kritinio likvidumo koeficientas svyruoja apie 1, taciau atitinkamos
normos nustatymas priklauso nuo konkretaus nagrinejamo ekonomikos sektoriaus ypatumy.

Palyginkime kritinio likvidumo koeficienty skirtumus toms pacioms skirtingy ekonomikos
sektoriy jmonems.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
105998 -32834 199 198 500 - 71000 _ 045
59 838 ' 284 000 '

2.1.3. Absoliutaus likvidumo pinigais rodiklis (Cash ratio)

Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Trumpalaikiai jsipareigojimai (ir per vienerius metus mokeétinos sumos)

Cash and cash equivalents

Current liabilities (and amounts due within one year)

Absaliutaus likvidumo pinigais rodiklis - konservatyviausias is likvidumo rodikliy, nes jj
apskaitiuojant daroma prielaida, kad pirkéjy jsiskalinimas ir kitos pervienerius metus gautinos sumos
irgi gali bati nelikvidzios. Taigi absoliutaus likvidumo pinigais rodiklis parodo, kokig dalj trumpalaikiy
jsipareigojimy jmone gali skubiai padengti kritiniu atveju, pasinaudodama faktiskai turima pinigy
suma. Sis rodiklis rodo jmonés gebéjima uzdirbti pinigus, kuris priklauso nuo jmoneés veiklos pobidzZio
ir veiklos ciklo ypatumy bei pinigy valdymo politikos. Kuo konservatyvesné jmones pinigy valdymo
politika, tuo didesnis laikomy pinigy ir pinigy ekvivalenty likutis, tuo Sis rodiklis auk3tesnis.
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Palyginimui pateikti jmoniy, disponuojanciy dideliais pinigy likuciais, absaoliutaus likvidumo
pinigais koeficientai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmoneés:
22083 037 55600 a3
59 838 ' 284 000 ’

2.1.4. Apyvartinis kapitalas (Working capital)

Trumpalaikis turtas - Trumpalaikiai jsipareigojimai (ir per vienerius metus mokeétinos sumos)

Current assets - Current liabilities (and amounts due within one year)

Apyvartinis kapitalas (kartais vadinamas grynuoju (net) apyvartiniu kapitalu) rodo, kokia suma
trumpalaikis turtas virsija trumpalaikius jsipareigojimus (ir per vienerius metus mokétinas sumas).
Didesnis teigiamas rodiklis parodo aukStesnj jmoneés likvidumo lygj. Apyvartinis kapitalas funkcion-
uoja kaip likvidumo rezervas, apsidraudziant nenumatytais ir neplanuotais atvejais. Didesnis apy-
vartinis kapitalas reikalingas, jeigu jmone negali skubiai pasiskaolinti 165y veiklai vykdyti. Tradiciniu
likvidumo analizes atveju laikoma, jog, esant neigiamai apyvartinio kapitalo reikdmei, jmone gali
nejvykdyti savo trumpalaikiy jsipareigojimy. Kita vertus, apyvartinis kapitalas atskleidzia likvidaus
turto finansavimo trumpalaikiais jsipareigojimais masta. Kuo didesnis apyvartinis kapitalas, tuo su
didesnemis investicijy j trumpalaikj turtg finansavimo problemomis jmone gali susidurti. Gamybiniy
jmoniy, pasizyminciu ilgu veiklos ciklu bei didesniais mokejimy atidéjimais, apyvartinis kapitalas yra
didesnis. Tuo tarpu jmoneés, kurios i5 anksto atsiskaito uz paslaugas bei prekes, dazniausiai turi Zemg
apyvartinj kapitala.

Kai kuriuose ekonomikos sektoriuose jmoniy veiklai yra bddingas neigiamas apyvartinis
kapitalas. Jis rodo, jog jmoné sugeba savo trumpalaikiais jsipareigojimais (atidédama mokéjimus
tiekéjams bei kitiems kreditoriams) finansuoti ne tik investicijas j atsargas, pirkéjy jsiskolinimus ir
kitas per vienerius metus gautinas sumas, bet ir dalj investicijy j ilgalaikj turta.

Palyginimui pateikti apyvartinio kapitalo skaiCiavimai dviems skirtingy ekonomikos sektoriy
jmonems.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
105998 - 59 838 =46 160 Lt 198 500 - 284 000 = -85 500 Lt

2.1.5. Apyvartinio kapitalo ir turto santykis (Working capital to total assets)

Apyvartinis kapitalas (Working capital)

Turtas (Total assets)

Apyvartinio kapitalo ir turto santykio rodiklis atskleidzia grynujy investicijy j likvidy turta,
atemus trumpalaikius jsipareigojimus, mastg lyginant su bendromis jmones investicijomis j turta.
Palyginus su apyvartiniu kapitalu, isreikstu absoliu¢ia suma, Sis rodiklis patogus tuo, kad leidzia
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palyginti jvairaus dydzio jmones. Santykinai aukStesnis rodiklis parodo aukStesnj jmones likvidumo
lygj. Sio rodiklio dinamika atspindi didéjancig ar mazéjancia tikimybe, kad jmoné bankrutuos.
Zemiau pateiktos dviejy jmoniy apyvartinio kapitalo ir turto santykio reiksmes.

Gamybinés jmones: Prekybos jmoneés:
46160 017 85500 016
271096 ' 520 800 ’

2.2. PELNINGUMO RODIKLIAI (PROFITABILITY RATIOS)

2.2.1. Grynasis pelningumas (Net profit margin)

Grynasis pelnas (Net profit)

Pardavimo pajamos (Sales)

Grynasis pelningumas (arba grynojo pelno marza) parodo, kiek procenty (arba lity) grynojo
pelno uzdirba vienas pardavimo pajamy litas, ty. jis parodo jmones veiklos efektyvuma. Didesne
rodiklio reikSme rodo geresne visy jmones sgnaudy kontrole.

Analizuojant jmoniy veiklos rezultatus, zemas pelningumas gali bdti siejamas su jmaones ori-
entacija j pardavimo pajamy didinima Zemy kainy saskaita, o taip pat su tarp konkurenty vykstancia
kainy konkurencija. Kuo mazesnis pelningumas, tuo didesniy pardavimo pajamy reikia, siekiant
uzdirbti tg patj pelna.

Palyginimui apskaiciuotos dviejy skirtingy ekonomikos sektoriy jmoniy grynojo pelningumo
reiksmes.

Gamybinés jmones: Prekybos jmoneés:
A6 0,093 arba 10,93% 22140 0,025 arba 2,5%
M8368 oo orDd IS 869000 oo 08 4P

Sis, 0 taip pat ir kiti pelningumo rodikliai labai priklauso nuo ekonomikos salygy. Ekonomikai
augant jie gereja, o ekonomikai smunkant, prasteja.

2.2.2. Bendrasis pelningumas (Gross profit margin)

Bendrasis pelnas (Gross profit)

Pardavimo pajamos (Sales)

Bendrasis pelningumas (arba bendrojo pelno marza) parodo jmoneés sugebejima uzdirbti
pelng is pagrindines jmoneés veiklos, kontroliuoti pardavimo pajamy bei pardavimo savikainos lygj.
Kuo didesné bendrojo pelno suma uzdirbama kiekvienam pardavimo pajamy litui, tuo efektyvesne
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jmonés veikla. Bendrojo pelningumo lygiui didele jtaka turi jmonés veiklos pobadis bei ekonomikos
sektorius, kuriame ji veikia.
Palyginimui pateiktos dviejy jmoniy bendrojo pelningumo reikdmes.

Gamybinés jmones: Prekybos jmoneés:
133758 0,3 198 arba 31,98% 182000 0,209 arba 20,9%
M8368 o oo aPa oo 869000 oo Dd eI

2.2.3. Veiklos pelningumas (Operating profit margin)

Tipinés veiklos pelnas (Operating profit)

Pardavimo pajamos (Sales)

Veiklos pelningumas (arba veiklos pelno marza) parodo, kiek procenty (arba lity) veiklos pel-
no uzdirba vienas pardavimo pajamy litas, ty. jis parodo jmonés tipines veiklos, neatsizvelgiant j
finansine ir investicine veiklg, efektyvuma. Tipine veikla apima Gkines operacijas, susijusias su veikla,
i5 kurios jmoné keletg ataskaitiniy laikotarpiy gauna daugiausia pajamy ir kurig jmone laiko pagrin-
dine. Kuo didesné (tipinés) veiklos pelno suma uzdirbama kiekvienam pardavimo pajamuy litui, tuo
geriau valdomas pardavimo pajamy, pardavimo savikainos bei veiklos sanaudy lygis, tuo didesnis
jmonés (tipinés) veiklos pelningumas.

Zemiau paskaitiuoti dviejy jmoniy veiklos pelningumo rodikliai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmoneés:
58577 014 arba 14.00% 30400
418368 - arpd i 269000 0.0349 arba 3,49%

2.2.4. Veiklos pelningumas pries palikanas ir mokestius (Earnings before interest and taxes
margin, EBIT margin)

Pelnas pries paltkanas ir mokestius (Earnings before interest and taxes (EBIT))

Pardavimo pajamos (Sales)

Pelnas pries palukanas ir mokescius = Jprastines veiklos pelnas + Finansinés veiklos rezultatas

Earnings before interest and taxes (EBIT) = Profit from continuing operations + Financial income (expenses), net

Pelnas pries paltkanas irmokes€ius yravienas svarbiausiy jmones veiklos efektyvumao rodikliy.
Jis parodo jmoneés pelna, uzdirbtg veiklos ir investicinio cikly metu, bet pries jmones finansavimo poli-
tikos jtakos pelnui vertinima bei pelno mokestio atskaityma. Sis rodiklis rodo, kokj pelng jmoné baty
uzdirbusi, jei ji nebdty turejusi finansiniy skoly. Daznai finansines veiklos rezultata nulemia paskoly
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palikany sanaudos, tad tokiu atveju Sis pelnas parodo veiklos rezultata neatskaicius paldkany
sgnaudy.

Siekiant supaprastinti skaiciavimus, praktikoje EBIT daznai prilyginamas jmaones veiklos pel-
nui. Tuo tarpu, norint kuo objektyvesnio jo vertinimo, ypac kai jmones vykdo sudetingg apskaitos
politika, rekomenduojama iSplésti Sio dydZio skaiCiavimo baze, jtraukiant turto vertes sumazéjimo
nuostolius, valiuty kurso pokycio jtaka, pelna is turto pardavimo, tiketinus sandoriy nuostolius ir kt.

Veiklos pelningumas pries paltkanas ir mokescius (arba pelno pries paltkanas ir mokescius
marza) parodo, kiek procenty (arba lity) pelno pries paltkanas ir mokescius uzdirba vienas pardavimo
pajamy litas, ir atskleidzia visy jmones pajamy bei sanauduy, iSskyrus finansiniy ir pelno mokescio,
poveikj jmones pelningumui. Kuo didesne pelno prie$ paldkanas ir mokescius suma uzdirbama
kiekvienam pardavimo pajamy litui, tuo efektyvesné jmonés veikla. Sis rodiklis svyruoja nuo
5-6% prekybos sektoriuje iki 12% ir daugiau telekomunikacijy sektoriuje. Sparciai auganciy, naujy
technologijy sektoriuose jis daznai neigiamas.

Palyginkite dviejy jmoniy veiklos pelninguma pries palikanas ir mokescius. Siame pavyzdyje
daroma prielaida, kad iy jmoniy atveju pelno (nuostoliy) ataskaitose pateikiama finansinés ir
investicines veiklos rezultatg sudaro tik finansines veiklos pajamos ir sanaudos.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
59692 + 406 _ 01436 arba 14.36% 29540 +5380 _
n836g o ooaDe IhIET 8eg 000 O.04arba 4.0%

2.2.5. Grynasis veiklos pelningumas po mokesciy (Net operating profit after tax margin,
NOPAT margin)

Grynasis veiklos pelnas po mokesciy (Net operating profit after tax (NOPAT))

Pardavimo pajamos (Sales)
Grynasis veiklos pelnas po mokesctiy = Pelnas pries palikanas ir mokescius x (1 - Pelno mokescio tarifas)

Net operating profit after tax (NOPAT) = Earnings before interest and taxes (EBIT) x (1 - Profit tax)

Grynasis veiklos pelnas po mokesciy parodo apibendrintg visos jmaones veiklos rezultata po
pelno mokescio atskaitymo, bet pries finansinés veiklos rezultato jvertinima. Finansinés veiklos
rezultatg didele dalimi nulemia paldkany sanaudos. Atliekant skaitiavimus rekomenduojamas nau-
doti jmonei taikomas pelno mokescio tarifas.

Grynasis veiklos pelningumas po mokesciy (arba grynojo veiklos pelno po mokesciy marza)
parodo, kiek procenty (arba lity) grynojo veiklos pelno po mokesciy uzdirba vienas pardavimo pajamuy
litas, t.y. rodo jmoneés veiklos efektyvuma pries jmonés kapitalo (skolinto ir nuosavo) struktdros
poveikio pelningumui vertinima. Didesne rodiklio reikSme rodo aukStesnj jmonés veiklos pelninguma.
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Palyginimui apskaiciuotos dviejy jmoniy grynojo veiklos pelningumo po mokesciy reiksmes.

Gamybinés jmones:

(59 692 + 406) x (1-0,20)

= 01149 arba 1,49%
418 368

Prekybos jmoneés:

(29 540 + 5380) x (1- 0,20)

= (0,032 arba 3,2%
869 000

2.2.6. Veiklos pelningumas pries paltkanas, mokescius ir nusidévéjima (amortizacija)
(Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization margin, EBITDA margin)

Pelnas pries palikanas, mokescius ir nusidévéjima (amortizacija)

Pardavimo pajamos

Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization (EBITDA)

Sales

Pelnas pries palikanas, mokescius ir nusidévéjima (amortizacijg) =
= ]prastinés veiklos pelnas + Finansineés veiklos rezultatas + Nusidevéjimas bei amortizacija

Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization (EBITDA) =
= Profit from continuing operations + Financial income (expenses), net + Depreciation and amortization

Pelnas prie3 paltkanas, mokescius ir nusidévéjima (amortizacijg) (EBITDA) parodo jmoneés
uzdirbtg pelng prie§jmones finansavimo politikos, o taip pat pelno mokescio poveikio pelnuivertinima.
Bendru atveju jis apskaitiuojamas prie jprastines veiklos pelno pridedant finansines veiklos rezultatg
bei ilgalaikio turto nusideveéjima ir amortizacija. Jmoniy veikloje finansines veiklos rezultata daznai
nulemia vien finansiniy skoly paltkanos.

Be to, reikia atkreipti demesj j tai, kad nusidevejimo ir amortizacijos sgnaudos nera pinigy
islaidos. Todel praktikoje apskaitiuojama pelno suma (EBITDA) daZznai laikoma apytiksliu jmonés
veiklos pinigy srautu.

Kuo didesne jmaones ilgalaikio materialaus turto verté ir nusidevejimas, tuo EBITDA didesnis
uz jmones uzdirbtg veiklos pelna. Todel Sis rodiklis itin tinka lyginti ir vertinti veiklos rezultatus ty
jmoniy, kurios vykdo didelio masto kapitalo investicijas. Be to, kuo didesnes jmones gautos pasko-
los ir auk3tesnés mokamos palikanos, tuo EBITDA didesnis uz jmonés uzdirbta pelna. Sis rodiklis
leidZia palyginti jmoniy rezultatus, neatsizvelgiant j naudojamus veiklos finansavimo Saltinius ir jy
struktdra.

Veiklos pelningumas (arba pelno prie3 paltkanas, mokescius ir nusidéveéjima (amortizacija)
marza) pries palikanas, mokescius ir nusidévéjima (amortizacijg) parodo, kiek procenty (arba lity)
pelno pries palikanas, mokestius ir nusidévejima (amortizacija) uzdirba vienas pardavimo pajamuy
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litas. Tai vienas pagrindiniy veiklos pelningumo vertinimo rodikliy. Kuo didesné pelno pries paltkanas,
mokestius ir nusidévejima (amortizacijg) (EBITDA) suma uzdirbama kiekvienam pardavimo pajamuy
litui, tuo efektyvesné jmones veikla. Sis rodiklis svyruoja nuo 7-8% prekybos sektoriuje iki 30% ir
daugiau telekomunikacijy sektoriuje.

Toliau pateikiamas veiklos pelningumo prieS paldkanas, mokescius ir nusidevejima
(amortizacijg) apskaiciavimas.

Gamybinei jmonei:

59692 + 406 +12 000
418 368

= 01723 arba 17,23%

Prekybos jmonei:

29540 + 5380 +19 460
869 000

= 0,0625 arba 6,25%

2.2.7. Pelningumo koeficientas (Earnings before taxes margin, EBT margin)

Pelnas pries mokescius (Earnings before taxes (EBT))

Pardavimo pajamos (Sales)

Pelningumo koeficientas, kitaip tariant pelno prieS mokescius marZza, parodo jprastines
jmones veiklos, t.y. pasikartojanciy akiniy operacijy, susijusiy su visa jmones tipine ir netipine veik-
la, pelninguma, atsiribojant nuo pelno mokescio tarifo jtakos galutiniam jmoneés veiklos rezultatui.
Tai daznai statistikoje naudojamas rodiklis, siekiant palyginti skirtingy ekonomikas sektoriy jmoniy
veiklos rezultatus.

Pelningumo koeficientas parodo, kiek procenty (arba lity) pelno pries mokescius uzdirba vie-
nas pardavimo pajamy litas. Kuo didesneé Sio rodiklio reikSme, tuo efektyvesne jmones veikla.

Pelningumo koeficientas gamybinei jmonei:

59 692

—— = 01427 14,27°
718 363 0, arba 14,27%

Prekybos jmonei:

29540
869 000 0,0339 arba 3,4%
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2.2.8. Turto pelningumas (graza) (Return on assets, ROA)

Grynasis pelnas < Grynasis pelnas > < Pardavimo pajamos >
X =

Vidutinis turtas Pardavimo pajamos Vidutinis turtas

Grynasis pelningumas x Turto apyvartumas

Net profit Net profit Sales
= p 4 =
Average total assets Sales Average total assets

= Net profit margin x Total assets turnover

Nustatant turto pelninguma rekomenduotina skaiCiuoti vidutinj turta, ypac jei del dideliy
pokyCiy jmoneje turtas per metus Zymiai pakinta.

Turtas laikotarpio pradzioje + Turtas laikotarpio pabaigoje
2

Vidutinis turtas =

Beginning total assets + Ending total assets
2

Average total assets =

Turto pelningumas (arba turto graza) parodo, kiek lity grynojo pelno tenka vienam turto litui.
Sis rodiklis atspindi viso jmonés turto panaudojimo efektyvuma ir vidutiniskai sudaro nuo 5% iki
20%. Turto pelningumo lygis priklauso nuo jmoneés veiklos ypatumy, ypac ilgalaikio turto panaudo-
jimo masto bei jo vertés. AukStesne rodiklio reiksme parodo efektyvesnj turto naudojima.
ReikSminga turto grazos rodiklio, kaip dviejy rodikliy, ty. grynojo pelningumo ir turto apyvartumo,
sandaugos, israiska, nes ji aiskiai parodo dviejy pagrindiniy veiksniy - grynojo pelningumo ir turto
apyvartumo - reikSme turto grazos dydziui.

Statistikoje turto pelningumas (graZa) daznai skaitiuojamas pelng prie3 mokescius padali-
nant is turto sumos. Taip siekiama atsiriboti nuo mokesc¢iy politikos ypatumy bei poveikio Siam pel-
ningumo rodikliui.

Be to, pasitaiko atvejy, kai turto pelningumas skaitiuojamas prie grynojo pelno pridéjus
finansinés veiklos sanaudas po pelno mokescio atskaitymo ir padalinus Sig suma is vidutinio metinio
turto. Taip norima jvertinti turto pelninguma, neatsizvelgiant j jmones mokamy paskoly paltkany
bei kity finansines veiklos sanaudy poveikj grynojo pelno rezultatui.

Palyginkite dviejy skirtingy ekonomikos sektoriy jmoniy turto pelningumo rodiklius.

Gamybinés jmones:

45 746 _ 45736 418308 1109 .1,615= 0176 arba 17,6%

(246979 + 271096)/ 2 418 368 %259 0375

Prekybos jmones:

22140 22140 869000 0,025 x 1,755 = 0,0439 arba 4,39%
= X = , x |, = , r ,
(520800 +469280)/2 869000 435040 °
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2.2.9. Nuosavo kapitalo pelningumas (graza) (Return on equity, ROE)

Grynasis pelnas < Grynasis pelnas > <Pardavimo pajamos > < Turtas >
= X X

Nuosavas kapitalas Pardavimo pajamos Turtas Nuosavas kapitalas

. . Turtas
Grynasis pelningumas x Turto apyvartumas x :
Nuosavas kapitalas

Net profit Net profit Sales Total assets
_ = _— X —_— X —_— =
Equity Sales Total assets Equity
Total assets >

= Net profit margin xTotal assets turnover x :
Equity

Nustatant nuosavo kapitalo pelninguma, jei dél dideliy pokyCiy jmoneje nuosavas kapitalas
per metus Zymiai pakinta, rekomenduojama skaiciuoti vidutinj nuosava kapitala.

Vidutinis nuosavas kapitalas =

Nuosavas kapitalas laikotarpio pradzioje + Nuosavas kapitalas laikotarpio pabaigoje

2
Beginning equity + Ending equity
2

Average equity =

Nuosavo kapitalo pelningumas (arba nuosavo kapitalo graza) parodo, kiek lity grynojo pelno
tenka vienam nuosavo kapitalo litui. Sis rodiklis svarbiausias akcininkams, jvertinant jy praeito lai-
kotarpio investicijy j jmone graza. Todél skaitiavimuose rekomenduotina naudoti visiems paprastyjy
akcijy savininkams (taip pat ir mazumos) priskiriamo grynojo pelno bei nuosavo kapitalo sumas.

Atliekant analize, reikia atkreipti demesj, kad Sio rodiklio reiksme priklauso nuo nuosavo kapi-
talo balansines vertes, o pastargja nulemia akcinio kapitalo didinimo bei mazinimo ypatumai, ilgalai-
kio materialaus turto perkainojimas ir kiti veiksniai. Didinant akcinj kapitalg, o taip pat atliekant turto
perkainojima aukStesne rinkos verte, nuosavas kapitalas padideja, o nuosavo kapitalo pelningumas
sumazeja. Tuo tarpu superkant akcijas ar kitaip mazinant nuosava kapitala Sio rodiklio reikSme auga.

Nuosavo kapitalo graza priklauso ir nuo jmones kapitalo struktaros. Del paskoly paldkany
sanaudy mazeja jmones grynasis pelnas. Kuo didesnes jmones finansines skolos, tuo mazesnis gali
bati ir akcininky nuosavas kapitalas. Tokiu atveju nuosavo kapitalo graza daznai padidéja.

Nuosavo kapitalo pelningumo rodiklj galima iSskaidyti | keletg sudetiniy daliy - grynajj
pelninguma, turto apyvartuma bei turto ir nuosavo kapitalo santykj. Jy sandauga apibendrintai
atskleidzia Siy pagrindiniy veiksniy poveikj nuosavo kapitalo grazos dydziui ir jo pasikeitimui. Faktinj
nuosavo kapitalo pelningumg investuotojai paprastai lygina su nustatytu reikalaujamos grazos is
investicijy j jmones akcijas dydziu.

Palyginimui pateikti dviejy itin sekmingy jmoniy nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai.

Gamybinés jmones:

45 746 _ 45746 ) 418 368 ) 2530375 _ 0109 x 1615 x 151 = 0.2667
(189 603 + 153 357)/ 2 418 368 2590375 171480

arba 26,67%
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Prekybos jmones:

22140 _ 22140 3 869 000 3 495 040 _ 0,025 %1755 x 5198 = 0.2324
(101600 + 88 880)/ 2 8693 000 435040 95 240

arba 23,24%

2.2.10. Panaudoto kapitalo pelningumas (graza) (Return on capital employed, ROCE)

Grynasis veiklos pelnas po mokesciy

Panaudotas kapitalas

< Pelnas pries palikanas ir mokesc€ius

Pardavimo pajamos
> x (1- Pelno mokescio tarifas) x < Pa) > =

Pardavimo pajamos Panaudotas kapitalas

L . B Pardavimo pajamos
= Grynasis veiklos pelningumas po mokesciy x

Panaudotas kapitalas

Net ti t after tax (NOPAT, EBIT Sales
et operating profit after tax ( ) _ < > « (1- Tox rate) x < >

Capital employed Sales Capital employed

Sales
=NOPAT margin x -
Capital employed

Panaudotas kapitalas = Nuosavas kapitalas + Finansiné skola
Capital employed = Equity + Debt

Finansine skola = llgalaiké finansiné skola + Trumpalaiké finansiné skola
Debt = Long-term debt + Short-term debt

Panaudoto kapitalo pelningumas (arba panaudoto kapitalo graza) parodo, kiek lity grynojo
veiklos pelno po mokestiy tenka vienam panaudoto kapitalo litui. Sis rodiklis atspindi viso jmones
nuosavo ir skolinto kapitalo panaudojimo efektyvuma. AukStesne rodiklio reikSmeé parodo efek-
tyvesnes kapitalo investicijas. Kuo didesnis Sis rodiklis, tuo didesné bendra skolinto ir nuosavo ka-
pitalo graza. Jmonems, pasiZzymincioms pinigy uzdirbimo gebejimais, panaudoto kapitalo reiksmei
nustatyti rekomenduojama skaiCiuoti ,grynaja” finansine skolg, ty. trumpalaike ir ilgalaike finansine
skolg mazinti pinigy ir pinigy ekvivalenty, trumpalaikiy (finansiniy) investicijy bei terminuoty indéliy
suma.

Panaudoto kapitalo pelningumas gali bati apskaiciuojamas kaip dviejy rodikliy - grynojo veik-
los pelningumo po mokesciy bei pardavimo pajamy ir panaudoto kapitalo santykio, sandauga. Pir-
masis is jy parodo jmones visos veiklos, iSskyrus finansinés, pelningumo poveikj panaudoto kapitalo
grazos dydziui. Antrasis pardavimo pajamy santykio su panaudotu kapitalu arba kapitalo apyvar-
tumo rodiklis yra dydis, atvirkscias kapitalo intensyvumui. Jis rodo, kokio dydzio kapitalo (nuosavo ir
skolinto) jmonei reikia, siekiant uztikrinti pardavimo pajamy lygj. Sie du rodikliai atspindi pagrindi-
nius veiksnius bei priezastis nulemiancius panaudoto kapitalo graza.
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Palyginimui pateikti dviejy jmoniy panaudoto kapitalo pelningumo rodikliai. Darome prielaida,
kad jmonems taikomas 20% pelno mokescio tarifas.

Gamybinés jmones:

(59 692 + 406)x(1- 0,20) _ 480784 § 418 368 _ 01149 x 1,962 = 0,2254 arba 22.54%

189 603 + 645 + 23 000 418 368 213248

Prekybos jmones:

(29540 +5380)x(1-0,20) 27936 § 869 000

101600 + 95 000 + 27 000 869000 223600

= 0,032 x 3,886 = 0,1244 arba 12,44%

Panaudoto kapitalo pelningumas lyginamas su nuosavo kapitalo pelningumu. Skirtumus tarp
Siy dviejy rodikliy nulemia jmonés finansavimo struktira, skolinto kapitalo panaudojimo laipsnis ir
efektyvumas. Jei jmones finansine skola lygi nuliui, tai Siy dviejy rodikliy reiksmes sutampa.

2.2.11. Investuoto kapitalo pelningumas (graza) (Return on capital invested, ROCI)

Grynasis veiklos pelnas po mokesciy

Investuotas kapitalas

< Pelnas pries palikanas ir mokes€ius

B , Pardavimo pajamos
x (1 - Pelno mokescio tarifas) x =

Pardavimo pajamos Investuotas kapitalas

o , B Pardavimo pajamos
= Grynasis veiklos pelningumas po mokesciy x :
Investuotas kapitalas

Net operating profit after tax (NOPAT)

Capital invested

EBIT Sales
= x (1- Tax rate) x — =
Sales Capital invested

Sales
= NOPAT margin * —
Capital invested

Investuotas kapitalas =Grynasis turtas = llgalaikis turtas + Apyvartinis kapitalas

Capital invested = Net assets = Fixed assets + Working capital

Investuoto kapitalo pelningumas parodo investicijy graza, ty. kiek lity grynojo veiklos pelno po
mokesciy tenka vienam j jmones grynajj turta investuoto kapitalo litui. Sis rodiklis atspindi jmones
grynojo turto, tiek ilgalaikio turto, tiek ir apyvartinio kapitalo, panaudojimo efektyvuma. Todeél kar-
tais praktikoje sis rodiklis vadinamas grynojo turto pelningumu (graza). Auk3tesne rodiklio reiksmé
parodo efektyvesn] viso grynojo turto naudojima.
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ReikSminga investuoto kapitalo pelningumo rodiklio, kaip trijy rodikliy - veiklos pelningumo
pries paldkanas ir mokescius, mokesciy koeficiento bei pardavimo pajamuy ir investuoto kapitalo san-
tykio - sandaugos israiska. Ji atskleidzia pagrindinius veiksnius, nulemiancius investuoto kapitalo
(arba grynojo turto) grazos dydj.

Kai kurie finansy analitikai rekomenduocja grynajj turtg skaitiuoti sumazinant apyvartinj
kapitalg trumpalaikiy finansiniy skoly dydziu. Tokiais atvejais investuoto kapitalo pelningumo ir
panaudoto kapitalo pelningumo skaiciavimy rezultatai nesiskiria. Konkreti rodiklio skaitiavimo me-
todika pasirenkama priklausomai nuo to, kuriy veiksniy jtaka investicijy grazai analizuojama.

Palyginimui pateikti dviejy jmoniy panaudoto kapitalo pelningumo rodikliai, tariant, kad
jmonéms taikomas 20% pelno mokescio tarifas.

Gamybinés jmones:

(59692 + 406)<(1-020) _ 60098 0-020) » 1B388  _g144.(1-020) <198

165098 + 105998 + 59 838 418 368 ' 211 258

=0,2275 arba 22,75%

Prekybos jmoneés:

(29540 + 5380)x(1-0,20) 34920 869 000

- <(1-0,20) x = 0,04 x (1-0,20) x 3,67
322 300 +198 500 + 284000 869 000 Y 236 800

= 01174 arba 11,74%

2.3. FINANSINIO SVERTO RODIKLIAI ((FINANCIAL) LEVERAGE RATIOS)

2.3.1. Jsiskolinimo koeficientas (Total liabilities to total assets ratio)

Jsipareigojimai (Total liabilities)

Turtas (Total assets)

Jsipareigojimai (Total liabilities) = Turtas (Total assets) - Nuosavas kapitalas (Equity)

Jsiskolinimo koeficientas atspindi, kokia jmoneés turto dalis yra jsigyta uz skolintas lésas.
Jis yra svarbus kreditoriams, kadangi parodo, kiek apsaugotos jy le3os. Kuo didesnis rodiklis, tuo
zemesnis saugumo lygis. Statistikoje Sis rodiklis naudojamas skirtingy ekonomikos sektoriy jmoniy
bendro jsiskolinimo laipsnio palyginimui. Normalu, kai Sis rodiklis sudaro nuo 0,4 iki 0,6. Kuo Sis
rodiklis aukstesnis, tuo labiau jmoniy veikla finansuojama skolintomis IéSomis, o ne akcininky in-
vesticijomis. Tuo didesne ir finansiné rizika. Jvairiuose ekonomikos sektoriuose Sio rodiklio reikSme
skirtinga ir priklauso tiek nuo jmonems badingo veiklos ciklo, skoly tiekéjams ir kity mokétiny sumy
atidejimy bei apmokeéjimo laikotarpiy, tiek nuo jmoniy skolinimosi politikos.
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Palyginimui pateikti dviejy jmoniy su skirtingu skolinimosi mastu jsiskalinimo koeficientai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
271096 - 189 603 520 800 - 101600
= 0,30 = 0,8
271096 520 800

2.3.2. Skolos ir turto santykis (Debt to assets ratio)

Skola (Debt)

Turtas (Total assets)

Skola (Debt) = llgalaikeé finansiné skola (Long-term debt) + Trumpalaiké finansiné skola (Short-term debt)

Skolos ir turto santykis parodo, kokia suma jmones ilgalaikiy ir trumpalaikiy jsipareigojimuy,
susijusiy su paltkany mokeéjimais, tenka vienam jmonés turto litui. Sis rodiklis atskleidZia kreditoriy
rizikos masta, lyginant su jmones turto balansine verte. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo aukstesné
tiketina rizika kreditoriams. Del skoly, ypac ilgalaikiy, susijusiy su paldkany mokejimais, jmones
patiria paldkany normy svyravimy rizikg. Augant paldkany normy lygiui ekonomikoje, paldkany
sanaudos didéja, o jmaones grynasis pelnas mazeja.

Palyginimui pateikti dviejy skirtingy jmoniy finansines skolos ir turto santykiai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
645 + 23 000 95000 +27000 023
27105 0 520800

2.3.3. Grynosios finansinés skolos ir turto santykis (Net financial debt to assets ratio)

Grynoji finansiné skola (Net financial debt)

Turtas (Total assets)

Grynoji finansiné skola = ligalaike finansine skola + Trumpalaiké finansine skola -
- Trumpalaikés investicijos - Terminuoti indeéliai - Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Net financial debt = Long-term debt + Short-term debt - Marketable securities -
- Cash and cash equivalents
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Grynosios finansines skolos ir turto santykis parodo, kokia suma jmones finansiniy skoly,
atémus turimus pinigus ir trumpalaikes (finansines) investicijas, tenka vienam jmonés turto litui.
Tai tikslesnis jmones finansines rizikos lygio jvertinimas. Apskaitiuojant §j rodiklj atsizvelgiama j tai,
kokia dalis finansiniy skoly galety bati padengta turimais pinigais aritin likvidZziomis trumpalaikemis
(finansinémis) investicijomis.

Kuo didesniu pinigy liku€iu jmoné disponuoja, tuo §is rodiklis bus mazesnis. Jmonés gebejimas
uzdirbti pinigus priklauso nuo jmaones veiklos pobddzio ir veiklos ciklo ypatumy bei pinigy valdymo
politikos. Kita vertus, kuo geresnis jmones gebejimas uzdirbti pinigus bei didesni pinigy likuciai, tuo
geresnes prielaidos skolintis. Esminis rodiklio trikumas yra tas, kad grynoji finansine skola lyginama
su turto balansine verte, kuri gali Zymiai skirtis nuo tikrosios, rinkos vertes.

Palyginimui pateikti dviejy skirtingy jmoniy grynosios finansines skolos ir turto santykiai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
645 + 23000 - 22083 95 000 + 27 000 - 55 600
= 0,006 = 07127
271096 520 800

2.3.4. |sipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis (Total liabilities to equity ratio)

|sipareigojimai (Total liabilities)

Nuosavas kapitalas (Equity)

Jsipareigojimai (Total liabilities) = Turtas (Total assets) - Nuosavas kapitalas (Equity)

|sipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis parodo, kokia bendry jmones ilgalaikiy ir
trumpalaikiy jsipareigojimy, susijusiy tiek su jmones veiklos ciklu, tiek su jos skolinimusi, suma ten-
ka vienam nuosavo kapitalo litui. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo aukstesnis jmones finansines rizikos
laipsnis, t.y. dideli jsipareigojimai, kuriuos teks padengti ateityje. llgalaikiai jsipareigojimai, susije
su paldkany mokejimais, sukelia palikany normuy svyravimy rizika. Augant paldkany normy lygiui
ekonomikoje, paldkany sanaudos didéja, o jmones grynasis pelnas mazeja. Jvairiuose ekonomikos
sektoriuose Sio rodiklio reikSmeé skirtinga ir parodo jmoneés finansavimo struktra balansine verte.

Palyginimui pateikti dviejy skirtingy jmoniy jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykiai.

Gamybinés jmoneés: Prekybos jmones:

271096 + 189 603 ~ 520 800 -101 600 - 413
189 603 = 042 101600 ’
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2.3.5. Skolos ir nuosavo kapitalo santykis (Debt to equity ratio)

Skola (Debt)

Nuosavas kapitalas (Equity)

Skola (Debt) = (llgalaike finansiné skola (Long-term debt) + Trumpalaiké finansiné skola (Short-term debt))

Skolos ir nuosavo kapitalo santykis parodo, kiek lity trumpalaikiy ir ilgalaikiy skoly tenka
vienam nuosavo kapitalo litui. Apskaitiuojant skolas, jvertinami visi su paldkany mokejimu susije
jmones jsipareigojimai. Tai vienas i5 pagrindiniy finansinio sverto rodikliy. Kuo didesné rodiklio
reikSme, tuo aukStesnis jmoneés finansinis svertas. Jvairiuose ekonomikas sektoriuose Sio rodiklio
reikSme skirtinga. Analizuojant jmones veiklg, aukstas rodiklis gali liudyti apie didesne finansine
rizika, nes jmonei gali bati sudetinga padengti savo paldkany ir skolos grazinimo mokejimus ir gauti
pakankamai lé5y tolesniam finansavimui. Priimtinas skolos ir nuosavo kapitalo santykis priklauso
nuo daugelio veiksniy, tame tarpe nuo ekonomikos sektoriaus ypatumy, jmones galimybeés gauti
paskolas bei sekmingai iSplatinti savo obligacijas, o taip pat pajamy gavimo pastovumo.

Tuo atveju, kai skola lyginama su nuosavo kapitalo balansine verte, Siam rodikliui didele jtaka
gali turéti jmones apskaitos politika, akcinio kapitalo didinimo bei mazinimo bei turto perkainojimo
sprendimai. Todel nuosavo kapitalo balansine verte gali Zymiai skirtis nuo tikrosios, rinkos vertes.
Praktikoje Sis rodiklis, apskaitiuotas balansine verte, lyginamas su skolos ir nuosavo kapitalo san-
tykiu, apskaiciuotu rinkos verte. Kuo didesné nuosavo kapitalo rinkos verte, tuo Sis rodiklis Zemesnis,
0 tai gali tapti argumentu papildomai skolinantis. Kita vertus, pastarajj rodiklj derety vertinti at-
sargiai, nes rinkos pakilimo laikotarpiu jis sudaro galimybes pernelyg daug pasiskolinti ir sukelti
potencialig bankroto gréesme. Tuo tarpu rinkos nuosmukio laikotarpiais jsiskalinusioms jmonems Sio
rodiklio reikSme padideéja ir atspindi itin auksta jy patiriamos finansines rizikos lyg;.

Palyginimui pateikti dviejy skirtingy jmoniy (finansinés) skolos ir nuosavo kapitalo santykiai.

Gamybinés jmoneés: Prekybos jmones:
645 + 23 000 95 000 - 27 000 1
= 0125 =

2.3.6. Grynosios finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykis (Net (financial) debt to
equity ratio)

Grynoji finansiné skola (Net financial debt)

Nuosavas kapitalas (Equity)

Grynoji finansine skola = llgalaiké finansiné skola + Trumpalaike finansine skola -
- Trumpalaikes investicijos - Terminuoti indeliai - Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Net (financial) debt = Long-term debt + Short-term debt - Marketable securities -
- Cash and cash equivalents
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Grynosios finansines skolos ir nuosavo kapitalo santykis parodo, kiek vienam nuosavo kapita-
lo litui tenka ilgalaikiy ir trumpalaikiy finansiniy skoly, susijusiy su paldkany mokéjimu, atémus turi-
mus pinigus bei kitas itin likvidzias finansines trumpalaikio turto investicijas. Tai grieztesnis jmones
finansinés rizikos lygio jvertinimas. Kuo Sis rodiklis aukStesnis, tuo didesné jmonés rizikos dalis ten-
ka kreditoriams, o ne jos akcininkams. Geresnis jmones gebejimas uzdirbti pinigus bei didesni pinigy
liku€iai §j rodiklj mazina ir sudaro palankesnes galimybes skolintis bei perkelti didesne rizikos dalj
kreditoriams.

Grynosios finansines skolos ir nuosavo kapitalo santykis gali bati apskaiciuojamas ne tik
balansine, bet ir rinkos verte. Pastaruoju atveju rinkos pakilimo laikotarpiu rinkos verte apskaiciuoto
rodiklio reiksme gali bati santykinai Zema ir sudaryti prielaidas papildomai skolintis, pavyzdziui, vyk-
dant agresyvios pléetros planus, jsigyjant ir restruktdrizuojant kitas jmones.

Palyginimui pateikti dviejy jmoniy grynosios finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykiai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
645+ 23 000-22083 0.008 95000 +27 000 - 55600 _ 0.65
189 603 ' 101600 '

2.3.7. ligalaikeés skolos ir nuosavo kapitalo santykis (Long-term debt to equity ratio)

lligalaiké finansiné skola (Long-term debt)

Nuosavas kapitalas (Equity)

llgalaikes finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykis parodo, kiek lity ilgalaikiy skoly tenka
vienam nuosavo kapitalo litui. ApskaiCiuojant ilgalaikes finansines skolas, jvertinami visi su palikany
mokéjimu susije jmonés ilgalaikiai jsipareigojimai. Sis rodiklis atspindi jmonés ilgalaikio jsiskolinimo
laipsnj. Kuo jis didesnis, tuo auk3tesné ilgalaike finansiné rizika. llgalaikes skolos sukelia palikany
normy svyravimy rizika.

Augant paltkany normy lygiui ekonomikoje, palikany sanaudos didéja, o jmones grynasis
pelnas mazeja. Jei rodiklis didesnis nei 1, tai jmone yra pasiskolinusi ilgam laikotarpiui daugiau, neijj3
yra investave akcininkai. Jei jmonés pinigy srautai néra stabilGs ir auksti, tai del paldkany mokejimo
ir skolos grazinimo sunkumy jmoné gali susidurti su ilgalaikio mokumo problemomis.

Toliau pateikiami ilgalaikes finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykio pavyzdziai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
645 95 000

—— = 0,003 ——— = 0,935

189 603 101600
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2.3.8. Bendrojo mokumo koeficientas (Equity to total liabilities ratio)

Nuosavas kapitalas (Equity)

Jsipareigojimai (Total liabilities)

Bendrojo mokumo koeficientas rodo, kokia nuosavo kapitalo suma tenka vienam jmones
jsipareigojimy litui. Tai statistikoje naudojamas rodiklis, atskleidziantis jmoniy balanso struktdros
skirtumus tiek tarp atskiry jmoniy, tiek tendencijas skirtinguose ekonomikos sektoriuose. Visy
jsipareigojimy padengimas akcininky nuosavu kapitalu parodo jmonés finansinj stabiluma. Kuo Sis
rodiklis didesnis, tuo kreditoriai yra saugesni.

Palyginimui apskaitiuotos bendrojo mokumo koeficienty reikSmes dviems analizuojamoms
jmonéms.

Gamybinés jmones:

189 603

= 2,33
271086 - 189 603
Prekybos jmones:
101600
= 0,24

520 800 -101600

2.3.9. Skolos ir panaudoto kapitalo santykis (Debt to capital employed ratio)

Skola (Debt)

Panaudotas kapitalas (Capital employed)

Skola (Debt) = llgalaiké finansiné skola (Long-term debt) + Trumpalaiké finansiné skola (Short-term debt)

Panaudotas kapitalas = llgalaiké finansiné skola + Trumpalaiké finansiné skola + Nuosavas kapitalas

Capital employed = Long-term debt + Short-term debt + Equity

Skolos ir panaudoto kapitalo santykis atspindi jmones finansinio sverto lygj. Kuo didesnes
jmoneés trumpalaikes ir ilgalaikés finansines skolos, tuo jos finansinis svertas yra aukstesnis.
Taip pat Sis rodiklis parodo jmonés finansavimo struktdrg. Jei rodiklis virSija 0,5 arba 50%, tai
jmonés panaudoto kapitalo sudetyje daugiau skolinto kapitalo ir ji orientuojasi j aktyvy finansinio
sverto panaudojima. Jei Sis rodiklis Zemas, tai jmone mazai naudojasi skolintu kapitalu. Tai rodo
konservatyvig skolinimosi politika, nepakankamai iSnaudojamus skolinimosi teikiamus privalumus,
ypat ekonomikos augimo laikotarpiu. Priimtinas skolos ir panaudoto kapitalo lygis priklauso nuo
daugelio veiksniy, tame tarpe ir nuo ekonomikos bokles. Ekonomikos nuosmukio laikotarpiu auk3tas
rodiklis rodo potencialias jmonés likvidumo problemas.
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Apskaitiuojant skolas, bdtina jvertinti visus su paldkany mokeéjimu susijusius jmones
jsipareigojimus. Skolos ir panaudoto kapitalo santykis gali bati skaiCiuojamas tiek balansine verte,
tiek rinkos verte.

Palyginimui pateikti dviejy skirtingy sektoriy jmoniy skolos ir panaudoto kapitalo santykiai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
645 + 23 000 - o 95 000 + 27 000 g
189 603 + 645 + 23 000 ' 101600 + 95 000 + 27 000 ’

2.3.10. ligalaikés skolos koeficientas (Long-term debt ratio)

llgalaikeé finansiné skola (Long-term debt)

(Ilgalaiké finansiné skola (Long-term debt) + Nuosavas kapitalas (Equity))

llgalaikes skolos koeficientas yra vienas finansines skolos ir panaudoto kapitalo santykio
atvejy, kai jmoné neturi trumpalaikiy finansiniy skoly. Nemazai finansininky linke manyti, kad Sis
rodiklis tiksliau atspindi kapitalo struktdra, ty. jmones ilgalaikio finansavimo skolintu ir nuosavu
kapitalu santykj. llgalaikes skolos koeficientas dazniau skaiciuojamas rinkos nei balansine verte.
Palyginimui dviejy skirtingo masto ilgalaikes skolas turin€iy jmoniy ilgalaikés skolos koeficientai.
Gamybineés jmoneés, turincios nedidele ilgalaike paskola:

645
645 + 183603

= 0,003

Prekybos jmones, pasizymincios aukstu ilgalaikio skolinimosi lygiu:

S5 000
95 000 + 101600

=048

2.3.11. Turto ir nuosavo kapitalo santykis (Total assets to equity ratio)

Turtas (Total assets)

Nuosavas kapitalas (Equity)

Turto ir nuosavo kapitalo santykis rodo, kiek karty jmones turtas virsija jos nuosava kapitala.
Tai finansy struktdros rodiklis. Finansingje analizéje jj skaitiuojant vietoje viso turto daznai naudo-
jama grynojo turto, t.y. ilgalaikio turto ir apyvartinio kapitalo suma, o vietoje viso nuosavo kapitalo -
paprastyjy vardiniy akcijy savininky nuosavybe. AukStesnis turto ir nuosavo kapitalo rodiklis pa-
didina nuosavo kapitalo graza.
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Palyginimui pateikti dviejy jmoniy turto ir nuosavo kapitalo santykiai.

Gamybinés jmones, turincios 5 000 vienety iSleisty privilegijuotujy akcijy, mokanciy 0,05 Lt
dividendy privilegijuotajai akcijai:
189 603 - (5 000 + 5 000 x 0,05) =184 353 Lt

271096

184353 Y

Prekybos jmoneés, kurios visg akcinj kapitalg sudaro paprastosios vardines akcijos:
520 800 £ 13
101600

2.3.12. Nuosavo kapitalo ir turto santykis (Equity to total assets ratio or Equity ratio)

Nuosavas kapitalas (Equity)

Turtas (Total assets)

Nuosavo kapitalo ir turto santykis rodo, kokig dalj jmonés turto finansuoja nuosavas kapita-
las. Tai taip pat finansy struktdros rodiklis. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo didesnis jmones akcininky
investicijy mastas, o taip pat tuo didesneé jy investicijy rizika. Atliekant skai€iavimus jvertinamos tiek
nuosavo kapitalo, tiek viso turto sumaos finansines analizes laikotarpio pabaigoje.

Palyginimui pateikti dviejy jmoniy nuosavo kapitalo ir turto santykiai.

Gamybinei jmonei:
189 603 - (5 000 + 5000 x 0,05) =184 353 Lt

184 353
—= 0,68
271096

Prekybos jmoneés, kurios visg akcinj kapitala sudaro paprastosios vardines akcijos:

101600

——= 0,195
520 800

2.3.13. Manevringumo koeficientas (Current assets to equity ratio)

Trumpalaikis turtas (Current assets)

Nuosavas kapitalas (Equity)
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Manevringumo koeficientas parodo trumpalaikio turto investicijy padengima akcininky
nuosavu kapitalu. Tai statistikoje naudojamas rodiklis, atskleidziantis skirtinguose sektoriuose
veikian€iy jmoniy balanso struktdros bei trumpalaikio turto finansavimo skirtumus.

Palyginimui pateikti dviejy skirtingy sektoriy jmoniy manevringumo koeficientai.

Gamybinés jmonés: Prekybos jmoneés:
105998 198 500 1
189603 0°° 101600 "°

2.3.14. Grynosios finansines skolos ir pelno pries palikanas, mokescius ir nusidévejima
(amortizacijg) santykis (Net financial debt to earnings before interest, taxes, depreciation
and amortization (EBITDA) ratio)

Grynoji finansineé skola

Pelnas pries palikanas, mokescius ir nusidévéjimg (amortizacija)

Net financial debt

Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization (EBITDA)

Grynoji finansiné skola = ligalaikeé finansine skola + Trumpalaiké finansiné skola -
- Trumpalaikes investicijos - Terminuoti indeéliai - Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Net financial debt = Long-term debt + Short-term debt - Marketable securities - Cash and cash equivalents

Grynosios finansinés skolos ir pelno prie3 paldkanas, mokescius ir nusidévéjima (amortizacij)
santykis rodo, kiek karty jmonés jsipareigojimai, susije su palikany mokejimu, virsija jos uzdirbama
per metus pelng prie3 paldkanas, mokescius ir nusidévejima (amortizacijg). Kadangi Sis pelnas sie-
jamas su jmonés pinigy srautais i5 pagrindines veiklos, tai apskaitiuota rodiklio reiksme apytiksliai
parodo, per kiek mety gali bdti padengtos jmaones finansines skolos, su salyga, jei nebus vykdomaos
investicijos bei nebus mokamas pelno mokestis. Jei rodiklio reiksme siekia 4 ir daugiau, tai jmones
situacija yra laikoma kritine.

Zemiau apskaitiuoti dviejy jmoniu su skirtingo masto skolomis grynosios finansinés skolos ir
pelno prie3 palikanas, mokescius ir nusidévejima (amortizacijg) santykiai.

Gamybinés jmoneés: Prekybos jmoneés:
645 + 23 000 - 22 083 - 002 95 000 + 27 000 - 55 600 - 129
59692 + 406 +12000 29540+ 5380 + 19460
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2.3.15. Palukany koeficientas (Times interest earned ratio)

Pelnas pries paltkanas ir mokesctius (Earnings before interest and taxes)

Paltkany islaidos (Interest expense)

Siame pavyzdyje darome prielaida, kad vien tik palikany iglaidos sudaro finansines ir
investicines veiklos sanaudas.

Paltikany koeficientas rodo, kaipjmone sugebajvykdytisavo jsipareigojimus mokeétipaldkanas.
Jeigu pelnas prie§ paldkanas ir mokescius daug karty virsija mokamy paltkany suma, tai aisku, kad
jmoné lengvai jvykdys Siuos jsipareigojimus. Ir atvirksciai, jeigu paltkanos sudaro didele dalj pelno
prie$ paldkanas ir mokesc€ius, pavyzdziui, daugiau nei 1/3, tai jmone gali turéti sunkumy iSmokant
paldkanas.

Palyginimui pateikti dviejy jmoniy, kurios skiriasi gauty paskoly sumomis bei mokamomis
paldkanomis, palikany koeficientai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:
536392 +406 56 31 29540+5380 .
2284 7 6050 "

2.4. TURTO PANAUDOJIMO EFEKTYVUMO RODIKLIAI (ASSET UTILISATION RATIOS)

2.4.1. Atsargy apyvartumas (Inventory turnover)

Pardavimo savikaina (Cost of sales)

Vidutinés metinés atsargos (Average inventory)

Atsargos laikotarpio pradZioje + Atsargos laikotarpio pabaigoje
Vidutinés metinés atsargos =

2

Beginning inventory + Ending inventory

Average inventory =
2

Atsargy apyvartumas rodo, kiek per metus atsargos padaro apyvarty. Kuo didesnis apyvar-
tumas, tuo greitiau atsargos juda, tuo greitiau jos realizuojamos ir uzdirbami pinigai. Sis rodiklis
apibddina atsargy realizavimo galimybes. Didesnis atsargy apyvartumas mazina jmones investicijas
j atsargas ir didina atsargy valdymo efektyvuma. Sis rodiklis taip pat gali bati apskai¢iuojamas imant
ne vidutines metines atsargas, o atsargas mety pabaigoje, jei mety pradzios ir pabaigos reikSmes
maZzai skiriasi.
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Palyginimui dviejy skirtingy ekonomikaos sektoriy jmoniy atsargy apyvartumo koeficientai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:

284 570 . 687 000
(32403+32834)/2 (71000 + 62 500)/2

= 10,29

2.4.2. Pirkéjy jsiskolinimo apyvartumas (Accounts receivables turnover)

Pardavimo pajamos (Sales)

Pirkéjy jsiskolinimas (Accounts receivable)

Nustatant pirkejy jsiskolinimo apyvartumg, rekomenduotina skaiCiuoti vidutinj pirkéjy
jsiskolinimg, ypac jei del dideliy pokyc€iy jmonéje pirkéjy jsiskalinimas per metus zymiai pakinta.

Vidutinis pirkejy jsiskolinimas =

Pirkéjy jsiskolinimas laikotarpio pradzioje + Pirkejy jsiskolinimas laikotarpio pabaigoje

2

Beginning accounts receivable + Ending accounts receivable

Average accounts receivable =
2

Pirkejy jsiskolinimo apyvartumas rodo, kiek i$ pirkejy gautinos sumos padaro apyvarty per
metus. Be to, jis apibadina pirkejy skoly surinkimo efektyvuma. Didesné rodiklio reikSme rodo, jog
klientai greiCiau atsiskaito su jmone uz gautas prekes ir paslaugas, ir isreiskia aukstesnj jmonés veik-
los efektyvuma.

Sis rodiklis, kaip ir atsargy apyvartumas, gali biti apskaiciuojamas imant ne vidutinj per me-
tus pirkejy jsiskalinima, o pirkéjy jsiskalinima mety pabaigoje.

Taciau perdetai aukstas rodiklis gali liudyti, kad jmones kreditavimo politika, nustatant klien-
tams atsiskaitymo terminus uz parduotas prekes ir suteiktas paslaugas, yra per grieZta, ir jmoné
neiSnaudoja viso pelningumo potencialo, ribodama pardavima skolon rizikingesniems klientams.

Kai kada finansy analizes praktikoje skaiCiuojamas ne vien pirkéjy jsiskolinimo apyvartu-
mas, bet visy per vienerius gautiny sumy apyvartumas. Toks rodiklis aktualus tada, kai pirkejy
jsiskolinimas, lyginant su kitomis per vienerius metus gautinomis sumomis nera reikSmingas.

Palyginkite dviejy jmoniy pirkeéjy jsiskolinimo apyvartumo koeficientus.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:

418 368 - 897 863 000
(50 632 +50570)/2  ° (29190 + 36 200)/2

= 26,58
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2.4.3. Skoly tiekéjams apyvartumas (Accounts payable turnover)

Pardavimo savikaina (Cost of sales)

Skolos tiekéjams (Accounts payable)

Nustatant skoly tiekejams apyvartuma rekomenduotina skaiciuoti vidutines skolas tiekejams,
ypac jei del dideliy pokycCiy jmoneje skolos tiekejams per metus Zymiai pakinta.

Vidutines skolos tiekéejams =

Skolos tiekéjams laikotarpio pradZioje + Skolos tiekéjams laikotarpio pabaigoje

2

Beginning accounts payable + Ending accounts payable
2

Average accounts payable =

Skoly tiekéjams apyvartumas rodo, kiek mokétinos sumos tiekéjams padaro apyvarty per
metus. Jis apibadina jmonés atsiskaitymu su tiekéjais efektyvuma. Zemesné rodiklio reik¥mé rodo,
jog jmone turi dideles skolas tiekejams, o taip pat tiketina, jog sutartyse su tiekéjais nustatytiilgesni
atsiskaitymo terminai. Kita vertus, jmone gali veluoti apmokéti savo skolas tiekéjams. Atideti atsis-
kaitymai tiekejams suteikia jai papildoma trumpalaikj finansavima bei padidina jos likviduma. Taciau
jei atsiskaitymy atidejimai yra susije su paldkany ar delspinigiy mokéjimais, tai sukelia papildomas
finansines iSlaidas ir mazina jmoneés pelna.

Sis rodiklis, kaip ir atsargy apyvartumas, gali biti apskaitiuojamas imant ne vidutines per
metus skolas tiekéjams, o skolas tiekejams mety pabaigoje. Taip pat tikslesni skaiCiavimy rezultatai
gaunami, jei vietoje pardavimo savikainos naudojami jmones pirkimy kreditan duomenys. Taciau
tam vieSos informacijos nepakanka, o vidiné jmonés informacija apie pirkimus ne visada gaunama.

Palyginimui dviejy skirtingy jmoniy skoly tiekejams apyvartumo koeficientai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:

284 570 16908 687 000
(804 +2562)/2 7 (172 800 + 165 000)/2

= 4,06

2.4.4. Apyvartinio kapitalo apyvartumas (Working capital turnover)

Pardavimo pajamos (Sales)

Apyvartinis kapitalas (Working capital)

Nustatant apyvartinio kapitalo apyvartuma rekomenduotina skaiciuoti vidutinj apyvartinj
kapitala, ypac jei del dideliy pokyCiy jmoneje apyvartinis kapitalas per metus zymiai pakinta.
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Vidutinis apyvartinis kapitalas =

Apyvartinis kapitalas laikotarpio pradZioje + Apyvartinis kapitalas laikotarpio pabaigoje

2

Beginning working capital + Ending working capital

Average working capital =
2

Apyvartinio kapitalo apskaitiavima zr. 2.1.4. punkte.

Apyvartinio kapitalo apyvartumas parodo, kiek pardavimo pajamy uzdirba vienas j apyvartinj
kapitalg jmoneés investuotas litas. Kuo didesnis apyvartumas, tuo daugiau apyvarty per metus pa-
daro Sis kapitalas, tuo mazesnes jmoneés investicijos j jj ir tuo efektyvesnis jo valdymas. Maza Sio
rodiklio reikSme arba mazejimo tendencija gali reikSti artéjantj apyvartiniy &5y stygiy.

Neigiama apyvartinio kapitalo apyvartumo reikSme yra tada, kai apyvartinis kapitalas nei-
giamas, ty. trumpalaikis jsiskolinimas virsija trumpalaikj turtg. Ekonomikos augimo laikotarpiu jis
rodo papildomas veiklos finansavimo galimybes, tuo tarpu nuosmukio laikotarpiu, sparciai mazejant
pardavimo pajamoms, jis rodo itin didele grésme jmones stabilumui ir likvidumui.

Palyginimui pateikti dviejy skirtingy sektoriy jmoniy apyvartinio kapitalo apyvartumo koefi-
cientai.

Gamybinés jmones: Prekybos jmones:

418 368 869 000

= = -9,86
(46160 + 28 355)/2 .23 - (85500 + 90 800)/2

2.4.5. ligalaikio turto apyvartumas (Long-term asset turnover)

Pardavimo pajamos (Sales)

llgalaikis turtas (Long-term assets)

llgalaikio turto apyvartumas parodo, kiek vienas ilgalaikio turto litas uzdirba pardavi-
mo pajamy. Kuo didesne Sio rodiklio reikSme, tuo su mazesnemis investicijomis | ilgalaikj turtg
uzdirbamos didesnes pardavimo pajamos, tuo aukStesnis jmones ilgalaikio turto valdymo efekty-
vumo lygis. Ilgalaikio turto apyvartuma lemia jmonés veiklos pobadis ir batiny investicijy mastas,
priklausantys nuo ekonomikos sektoriaus ypatumy bei jmonés vykdomos investavimo politikos.

Gamybinés jmonés ilgalaikio turto apyvartumas sudaro:

418 368

165098 2234
Prekybos jmoneés:

869 000
——=2,69
322 300
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2.4.6. Turto apyvartumas (Total asset turnover)

Pardavimo pajamos (Sales)

Turtas (Total assets)

Turto apyvartumas rodo, kiek vienas turto litas sukuria pardavimo pajamy. AukStesné Sio
rodiklio reikSme rodo didesnj viso turto valdymo efektyvumo laipsnj. Turto apyvartumui didele jtaka
turi jmones veiklos pobadis, investavimo strategija, o taip pat ekonomikos sektorius.

Gamybinés jmoneés turto apyvartumo koeficientas:

418 368 e
271096

Prekybos jmonés:

869 000
—=1,67
520 800

2.4.7. Grynojo turto apyvartumas (Net asset turnover)

Pardavimo pajamos (Sales)

Grynasis turtas (Net assets)

Grynasis turtas = llgalaikis turtas + Apyvartinis kapitalas

Net assets = Fixed assets + Working capital

Grynojo turto apyvartumas rodo, kiek jmones investuotas vienas litas | grynajj turta, tw.
ilgalaikj turty ir apyvartinj kapitala, sukuria pardavimo pajamy. Aukstesne Sio rodiklio reikSmé rodo
didesnj grynojo turto arba jmonés investuoto kapitalo valdymo efektyvumo laipsnj. Kartais Sis rodik-
lis vadinamas investuoto kapitalo apyvartumu ir yra atvirkscias dydis investuoto kapitalo imlumui.

Grynojo turto (investuoto kapitalo) apyvartumas yra vienas pagrindiniy veiksniy, didinanciy
investuoto kapitalo graza.

Palyginimui pateikti dviejy skirtingy jmoniy grynojo turto apyvartumo rodikliai.

Gamybinés jmonés: Prekybos jmonés:

418 368 869 000

165098 + 105998 -59 838 322300+ 138500 - 284000 >’
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2.5. RINKOS VERTES RODIKLIAI (MARKET VALUE RATIOS)

Siy rodikliy skaitiavimui dviems skirtingy sektoriy jmonéms naudojami pasirinkti duomenys:
gamybinei jmonei akcijos rinkos kaina 4,60 Lt bei paprastuyjy akcijy skaicius 80 000 vienety, prekybi-
nei jmonei akcijos rinkos kaina 3,50 Lt bei paprastyjy akcijy skaicius 100 000 vienety.

2.5.1. Kapitalizacija, Lt (Capitalization, LTL)
Paprastyjy akcijy skaicius (Number of ordinary shares) x Akcijos rinkos kaina (Market share price)

Jmoneés kapitalizacija (rinkos verté) - parodo jmonés nuosavo kapitalo rinkos verte, jeigu
uz visas jmones akcijas bty mokama rinkos kaina konkreciu laiko momentu. Skaitiuojant jmones
kapitalizacija, atsizvelgiama j apyvartoje esanciy paprastyjy vardiniy akcijy skaiciy konkreciu laiko
momentu bei akcijos rinkos kaing, pavyzdziui, sesijos uzdarymo metu. Akcijos kainai rinkoje kylant,
kapitalizacija didéja ir atvirksciai. Jei per metus jmone iSleido vieng ar kelias papildomas emisijas, tai
kapitalizacija perskaiciuojama nuo padidinto jstatinio kapitalo jregistravimo dienos.

Gamybinei jmonei: 80 000 x 4,60 = 368 000 Lt
Prekybos jmonei: 100 000 x 3,50 = 350 000 Lt

2.5.2. Vienos akcijos pelnas, Lt (Earnings per share (EPS), LTL)

Vienos akcijos pelnas parodo, kiek jmoneés uzdirbto grynojo pelno, priskirtino paprastyjy
akcijy savininkams, tenka vienai apyvartoje esanciai paprastajai akcijai. Tai vienas pagrindiniy
rodikliy, naudojamy finansy rinkose akcininky investicijy j jmoniy akcijas palyginimui bei vertinimui.
Sio rodiklio dydj nulemia tiek pelno apskaitos jmonése ypatumai, tiek akcinio kapitalo formavimo
sprendimai, todél jo skaiCiavimui bei palyginamumo uztikrinimui skiriamas ypatingas demesys.
Vienos akcijos pelno (pagrindinio ir sumazinto) skaiciavimo metodika apibréZta 33-ajame tarptauti-
niame apskaitos standarte (TAS 33).

2.5.2.1. Pagrindinis vienos akcijos pelnas, Lt (Basic earnings per share (EPS), LTL)

Grynasis pelnas priskirtinas patronuojancios jmones paprastuyjy akcijy savininkams - Privilegijuotyjy akcijy dividendas

Vidutinis svertinis paprastujy akcijy skaicius apyvartoje

Net profit attributable to ordinary shareholders - Preference share dividend

Weighted average ordinary shares outstanding

Jmonés skaiciuoja pelng arba nuostolius, priskirtinus patronuojancios jmones paprastyjy akcijy
savininkams, ir tesiamos veiklos pelng arba nuostolius, priskirtinus Siy akcijy savininkams. Pagrindi-
nis vienos akcijos pelnas parodo grynojo pelno, priskirtino patronuojancios jmones paprastyjy akcijy
savininkams, dalj, tenkan¢ig vienai apyvartoje esantiai paprastajai akcijai. Sis santykis nurodo gryno-
jo pelno dalj, kuri yra paprastosios akcijos savininko nuosavybe.
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Skaitiuojant laikotarpio pelng (santykio skaitiklj), jo suma koreguojama privilegijuotyjy
dividendy sumomis po apmokestinimo, o taip pat skirtumais, atsirandanciais atsiskaitant uz
privilegijuotgsias akcijas, ir dél kitokio panaSaus privilegijuotyjy akcijy, priskiriamy nuosavybei,
poveikio. Privilegijuotyjy akcijy dividendy suma po apmokestinimo, kuri turi bati atimta i$ pelno arba
nuostolio, sudaro per ataskaitinj laikotarpj deklaruoty nesukaupty bei sukaupty, neatsizvelgiant j
tai, ar buvo paskelbti ar ne, privilegijuotyjy akcijy dividendy suma. Privilegijuotyjy akcijy balansinés
verteés pervirsis, virSijantis sumos, mokamos uZ jas atsiskaitant, tikraja verte, pridedamas skaiciuojant
vienos akcijos pelng arba nuostolj.

SkaiCiuojant pagrindinj vienos akcijos pelna visada imamas jmones grynasis pelnas per
paskutinius 12 menesiy. Pavyzdziui, jei Sis rodiklis skaitiuojamas spalio 1 d., tai grynasis pelnas
apskaifiuojamas nuo praéjusiy mety spalio 1d. iki einamyjy mety spalio 1d.

Paprastuyjy akcijy skaitius (santykio vardiklis) turi bati per ataskaitinj laikotarpj esanciy apyvar-
toje paprastyjy akcijy skaiciaus svertinis vidurkis. Taip parodoma akcininky kapitalo dydzio keitimaosi
galimybe del apyvartoje esanciy akcijy skaiciaus didejimo arba mazejimo per ataskaitinj laikotarpj.
Akcijos jtraukiamos nuo tos dienos, kada atlygis uz jas tampa gautinas. Svertinis vidurkis koreguo-
jamas dél jvykiy (iSskyrus potencialiy paprastujy akcijy konvertavima), keitianciy apyvartoje esanciy
akcijy skaiciy, bet nekeiciancCiy atitinkamy istekliy, pavyzdziui, dél kapitalizavimo arba papildomo
isleidimo (akcijy dividendy), dél akcijy isleidimo papildomy elementy (suteikiant teises dabartiniams
akcininkams), akcijy padalijimo, atvirkstinio akcijy padalijimo.

Vidutinis svertinis paprastyjy akcijy skaicius apyvartoje skaiciuojamas atsizvelgiant j menesiy
skaiciy, kurj konkrecios akcijos buvo apyvartoje.

Skaiciavimo pavyzdys:

Darome prielaida, kad finansiniy mety pradZioje buvo 38 000 paprastyjy akcijy, o per fi-
nansinius metus jvyko Sie akcijy skaiciaus pokyciai:
likutis finansiniy mety pradzioje (sausio1d.): 38 000 paprastujy akcijy;

vasario 1dieng isleista 24 000 paprastuyjy akcijy emisija;
lapkricio 1dieng iSleista 18 000 paprastujy akcijy emisija;
likutis finansiniy mety pabaigoje (gruodzio 31d.): (38 000+24 000+18 000) = 80 000
paprastyjy akcijy.
Vidutinis svertinis paprastyjy akcijy skaicius = (38 000 x 12/12) + (24 000 x 11/12) +
+ (18 000 x 2/12) = 63 000

Gamybinés jmoneés:

45746 - 5000 - 0,05
63 000

= (0,72 Lt/akcijai

Prekybos jmonei, kurios nuosavas kapitalas per metus nekito bei kuri neturi iSleidusi
privilegijuoty akcijy, pagrindinis akcijos pelnas:

22140

100000 0,22 Lt/akcijai
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2.5.2.2. Sumazintas vienos akcijos pelnas, Lt (Diluted earnings per share (DEPS), LTL)

Sumazinto vienos akcijos pelno tikslas susijes su pagrindinio vienos akcijos pelno tikslu -
pateiktikiekvienai paprastajai akcijai tenkancios 3ios jmones rezultaty dalies vertinima, atsizvelgiant
j visas vienos akcijos pelng mazinancias potencialias paprastasias akcijas, esancias apyvartoje per
ataskaitinj laikotarpj. Potencialios paprastosios akcijos yra finansinis instrumentas ar kitokia sutar-
tis, kuri gali suteikti jos savininkui teise j paprastasias akcijas, pavyzdziui:

. finansiniai jsipareigojimai arba nuosavybes priemones, jskaitant privilegijuotgsias akcijas, ku
rios gali bati konvertuotos | paprastasias akcijas,

. pasirinkimo sandoriai ir akcijy garantijos,

. akcijos, kurios baty isleistos vykdant sutartimis jforminty susitarimy (pavyzdziui, verslo ar

turto pirkimo) salygas.

Tokiu bodu dabartiniai akcininkai gauna informacija apie galima vienos akcijos pelno
sumazinima, remiantis prielaida, kad konvertuotinos priemones yra konvertuojamaos, kad pasirinki-
mo sandoriai ir akcijy garantijos yra panaudojamos arba kad paprastosios akcijos yra isleidziamos
jgyvendinant nurodytas salygas.

Sumazintas vienos akcijos pelnas apskaifiuojamas taip pat kaip pagrindinis pelnas vie-
nai akcijai, grynajj pelna padalinant is visy per laikotarpj buvusiy apyvartoje bei pelng vienai akcijai
mazinantiy potencialiy paprastujy akcijy svertinio vidurkio.

Skaitiuojant sumazintg vienos akcijos pelng, laikotarpio grynasis pelnas, priklausan-
tis paprastyjy akcijy savininkams, koreguojamas dividendy ar kity straipsniy, susijusiy su pelna
mazinanfiomis potencialiomis paprastosiomis akcijomis ir atimamy apskaiciuojant pelna arba
nuostolj, sumomis po mokesciy, per ataskaitinj laikotarpj pripazinty paltkany, susijusiy su pelng
mazinanfiomis potencialiomis paprastosiomis akcijomis, bei bet kokiy kity pajamy arba sanaudy
pokyciy, kurie atsirasty konvertavus vienos akcijos pelng mazinancias potencialias paprastasias ak-
cijas, sumomis po mokesciy.

SkaiCiuojant sumazintg vienos akcijos pelng, laikotarpio grynasis pelnas dalinamas is
paprastyjy akcijy skaitiaus svertinio vidurkio, pridéjus ty paprastyjy akcijy, kurios baty isleidziamos
konvertuojant visas vienos akcijos pelng mazinancias potencialias paprastgsias akcijas, skaitiaus
svertinj vidurkj. Potencialios paprastosios akcijos laikomos vienos akcijos pelna mazinanciomis tik
tada, jeigu jy konvertavimas | paprastasias akcijas sumazinty vienos akcijos pelng ar padidinty vie-
nos akcijos nuostolj dél tesiamos veiklos (neapimant straipsniy, siejamy su nutraukiama veikla).

Skaiciavimo pavyzdys:

Daromeprielaida, kadfinansiniy mety pradziojejmonebuvoisleidusi10000 konvertuojamujy
obligacijy. Kiekvienas 10 obligacijy paketas yra konvertuojamas j dvi paprastgsias akcijas.
Einamuyjy mety paltkany islaidos, susijusios su konvertuojamuyjy akcijy jsipareigojimu, su-
daro 1000 Lt. Einamasis ir atidétas mokestis, susijes su paldkany islaidomis, lygus 200 Lt.
Patikslintas jmones paprastyjy akcijy savininkams tenkantis pelnas:

45746 - 5000 x 0,05 +1000 - 200 =46 296 Lt
Paprastuyjy akcijy skaicius po konvertavimo:

10 000/2 = 5000
Paprastuyjy akcijy skaitius, naudojamas sumazejusiam akcijos pelnui apskaiciuoti:

63 000 + 5000 =68 000

Sumazintas akcijos pelnas analizuojamai gamybinei jmonei:

46 296
68 000
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2.5.3. Akcijos kainos ir pelno santykis (Price / earnings ratio (P/E, PER))

Akcijos rinkos kaina (Current share price)

Vienos akcijos pelnas (Earnings per share)

Akcijos kainos ir akcijos pelno santykis atspindi, kiek investuotojas moka uz vieng jmonés
praeitu laikotarpiu uzdirbto grynojo pelno lita. Sis rodiklis susieja akcijos rinkos verte su apskaitiniu
pelnu. Kadangi pelnui didele jtaka turi jmones apskaitos politika, finansavimo ir kapitalo struktdros
formavimo sprendimai, tai yra vienas esminiy Sio rodikliy trakumy. Be to, P/E rodikliui didelj poveikj
turi bendros akcijy rinkos augimo ar kritimo tendencijos.

Akcijy rinkos dalyviai linke investuoti j akcijas su zemu P/E santykiu ir geromis pelno augimo
perspektyvomis. Paprastai investuotojai moka didesne kaing uz akcijas tokios jmones, kurios pel-
nui bddingos spartaus augimo tendencijos. Kuo aukstesnis P/E rodiklis, tuo didesne verte akcijy
savininkams, tuo akcija brangesné. Kuo zemesnis rodiklis, tuo didesnis pesimizmas bddingas
investuotojy lokes€iams, tuo pigesné akcija ir mazesne jos verte.

P/E rodiklis gali bdti naudojamas lyginant kelias, ypac to paties ekonomikos sektoriaus,
jmones. Stambiy jmoniy P/E siekia 15 - 20, o gerokai virSijantis 5ig reikSme rodiklis, pavyzdziui, 30
ir daugiau rodyty, jog jmones akcijos yra pervertintos. Investuotojai naudoja P/E rodiklj apytiksliam
investicijy j akcijg atsipirkimo laikotarpio jvertinimui.

Atskirai ekonomikos sektoriui ar visai rinkai gali bati skai¢iuojamas vidutinis P/E. Vidutinis P/E
skaiCiuojamas kaip sumines jmoniy kapitalizacijos ir paskutiniyjy 4 ketvirCiy suminio Sioms jmoniy
emisijoms tenkancio grynojo pelno santykis. Nuostolingai dirbanciy jmoniy finansinis laikotarpio re-
zultatas j skaitiavima nejtraukiamas.

kur: Ci - emisijos kapitalizacija;
Pi - emisijai tenkantis grynasis pelnas;
n - skaitius jmoniy, kurioms skai¢iuojamas vidutinis P/E.

Siekiant jvertinti jmonés vystymosi perspektyvas ir akcijos kainos tendencijas rinkoje, galima skaitiuoti prognozuocjama
P/E rodiklj. Siuo atveju, skaitiuojant vienos akcijos pelng, imamas jmonés prognozuojamas ateinancio laikotarpio pelnas.

Gamybinei jmonei apskaiciuotas P/E rodiklis lygus:

4,60
— = 6,39
0,72

Prekybinei jmonei:

3,50
— =159
0,22
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2.5.4. Akcijos balansiné verté, Lt (Book value per share (BV), LTL)

Nuosavas kapitalas - Privilegijuotujy akcijy kapitalo dalis ir jy dividendas

Paprastyjy akcijy skaicius

Equity - Preference share equity and preference share dividend

Number of ordinary shares

Akcijos balansine verte atspindi teorine paprastosios akcijos verte, kartais vadinama likvida-
cineverte, kuri bty gaunamajmonei pardavus turtg balansine verte ir padengus savo jsipareigojimus.
Akcijos balansiné verte rodo vienos apyvartoje esancios paprastosios vardines akcijos verte, remian-
tis apskaitos duomenimis.

Gamybinés jmones akcijos balansine verte:

189 603

= 2,37 Lt/akcijai
80 000

Prekybos jmonés, neturincios iSleisty privilegijuoty akcijy, akcijos balansine verte:

101600

——= 1,0 Lt/akcijai
100 000

2.5.5. Akcijos kainos ir balansinés vertés santykis (Price to book value ratio (P/BV))

Akcijos rinkos kaina (Current share price)

Akcijos balansiné verté (Book value per share)

Akcijos rinkos kainos ir akcijos balansinés vertes santykis nurodo, kiek investuotojas moka uz
vieng turto lita, kurj jis teoriskai gauty jmone likviduojant. Akcijos balansine verte apskaitiuojama
i5 nuosavo kapitalo atimant privilegijuotyjy akcijy dividendus bei privilegijuotyjy akcijy balansine
verte.

Sis rodiklis susieja nuosavo kapitalo rinkos vertinima su praeito laikotarpio apskaitos duo-
menimis. Jei Sis rodiklis virSija 1, tai jmones akcijy rinkos kapitalizacija virSija nuosavo kapitalo
balansine verte. Kuo didesné rodiklio reiksme, tuo didesne verte jmone kuria, pelningai naudodama
turima turta, ir tuo labiau ji vertinama rinkoje. Esant aukStam kainos ir balansinés vertes santykiui,
akcijos vadinamos ,,augimo akcijomis”. Jei Sis rodiklis Zemesnis uz 1, tai jmones akcijy rinkos kaina
maZzesne uz jy balansine verte. Tai parodo prasta fundamentaliy jmoneés veiksniy bei jos vadovy
sprendimy vertinima rinkoje. Kita vertus, Zzema rodiklio reikS§me gali nulemti didelis akcijy pasidlos
rinkoje pervirsis bei akcijy rinkos nuosmukis. Jmoniy su Zemu kainos ir balansines vertés santykiu
akcijos vadinamos ,,vertes akcijomis”,
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Gamybinés jmones kainos ir balansinés vertes santykis apskaitiuojamas:

4,60

2,3

Prekybos jmonei Sis rodiklis sudaro:

3,5
R 3,5
1,

2.5.6. Rinkos ir balansinés vertés santykis (Market to book value ratio (MBV))

Nuosavo kapitalo rinkos verté (Market value of equity (MVE) ~  Kapitalizacija (Capitalization)

Nuosavo kapitalo balansiné verté (Book value of equity (BVE)) Nuosavas kapitalas (Equity)

Rinkos ir balansinés vertes santykis rodo, kiek jmonés nuosavo kapitalo rinkos verte virsija
balansine verte. Kuo didesné rodiklio reikSme, tuo didesne verte jmoné yra sukdrusi, pelningai nau-
dodama turima turtg, ir tuo labiau ji vertinama rinkoje. Pelningy gamybos jmoniy kapitalizacijos ir
balansines vertes santykis sudaro 2 - 4. Jei rodiklio reikSmé mazesne uz 1, pavyzdziui, nuostolingoms
jmonémes, tai jmones akcijy rinkos kapitalizacija Zemesne uz jy balansine verte. O tai rodo prasta
jmones vertinima rinkoje.

ApskaiCiuojant §j rodiklj, nuosavo kapitalo rinkos verte prilyginama jo kapitalizacijai. Be to,
nuosavo kapitalo rinkos verté gali bati apskaiCiuojama, taikant diskontuoty pinigy srauty metodus,
ypat tais atvejais, kai jmoneés akcijos néra kotiruojamos rinkoje. Sio rodiklio trakumas yra balansinés
nuosavo kapitalo vertes naudojimas, del ko neatsizvelgiama j jmoneés veiklos testinuma, potencialy
turto vertés augima, disponavima nematerialiu turtu. Rinkos ir balansinés vertes santykis daznai
naudojamas jmoniy, uzdirbanciy zema pelna ar patirianciy nuostolius, nuosavo kapitalo vertinimui.

Palyginimui apskaicCiuoti dviejy jmoniy nuosavo kapitalo rinkos ir balansinés vertes santykiai.

Gamybinés jmones:

368 000
189 603

Prekybos jmones:

350000
101600

Akciniy bendroviy rodikliy apskaitiavimas 42



2.5.7. Akcijos kainos ir pardavimo pajamuy santykis (Price to sales ratio (P/S))

Akcijos rinkos kaina (Current share price)

Vienos akcijos pardavimo pajamos (Sales per share)

Vienos akcijos pardavimo pajamos (Sales per share) =

Pardavimo pajamos (Sales)

) Paprastujy vardiniy akcijy skai¢ius (Number of ordinary shares)

Akcijos rinkos kainos ir pardavimo pajamy, tenkanciy vienai akcijai, santykis rodo, kiek inves-
tuotojas moka uz vieng jmonés uzdirbty vienos akcijos pardavimo pajamy litg. Normalu, jei kainos
ir pardavimo pajamy santykis lygus 1 - 1,5. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo labiau investuotojai ver-
tina jmonés pastangas uzdirbti pajamas, jos uZimama rinka ir sios rinkos plétros potenciala. Zema
rodiklio reikSme gali nulemti ribotos jmonés augimo perspektyvos, o taip pat didelis akcijy pasidlos
rinkoje pervirsis bei akcijy rinkos nuosmukis.

Palyginimui apskaiciuoti dviejy jmoniy kainos ir vienos akcijos pardavimo pajamy santykiai.

Gamybinés jmonés: Prekybos jmoneés:

4,60 i
408 118/80 000

0.9 3,5 _
869 000 /100 000

0,4

2.5.8. Akcijos kainos ir ilgalaikio materialaus turto santykis (Price to tangible assets ratio
(P/TA))

Akcijos rinkos kaina (Current share price)

Vienos akcijos ilgalaikis materialus turtas (Tangible assets per share)

llgalaikis materialus turtas

Vienos akcijos ilgalaikis materialus turtas =
Paprastujy vardiniy akcijy skaitius

) Tangible assets
Tangible assets per share =

Number of ordinary shares

Akcijos rinkos kainos ir jmaones vienos akcijos ilgalaikio materialaus turto santykis rodo, kiek
investuotojas moka uz vieng jmones investicijy j ilgalaikj materialy turta, tenkanciy vienai paprasta-
jai vardinei akcijai, lita. Normalu, jei kainos ir ilgalaikio materialaus turto santykis lygus1- 3. Kuo Sis
rodiklis didesnis, tuo geriau investuotojai vertina jmones perspektyvas uzdirbti, vykdant investavi-
mo politika. Jmoniy, kuriy balansine ilgalaikio materialaus turto verte yra Zema, kainos ir vienos ak-
cijos ilgalaikio materialaus turto santykis gali bati itin aukstas. Sj rodiklj tikslinga naudoti jmonéms,
kurios pleCia veikla vykdydamaos investicijas bei uzdirba mazai arba neuzdirba pelno.
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Palyginimui apskaitiuoti dviejy jmoniy kainos ir vienos akcijos ilgalaikio materialaus turto
santykiai.

Gamybinés jmoneés: Prekybos jmoneés:
4,60 B 35
122413/30000  ° = 2,36
148 080 /100 000

2.5.9. Jmonés vertés ir pardavimo pajamy santykis (Enterprise value to sales ratio (EV/S))

Jmonés verteé (Enterprise value (EV))

Pardavimo pajamos (Sales)

Jmonés verte = Nuosavo kapitalo rinkos verté + Grynoji finansiné skola
Enterprise value (EV) = Market value of equity (MVE) + Net financial debt

Jmonés vertés ir pardavimo pajamy santykis rodo, kokia jmonés vertes dalis tenka vienam
jmonés uzdirbty pardavimo pajamuy litui. Jmones verte - taijos rinkos verte, nustatoma kaip nuosavo
kapitalo rinkos vertés ir jos grynosios finansinés skolos rinkos vertés suma. Bendru atveju jmones
verté suprantama kaip verslo verté arba nuosavo ir skolinto kapitalo, investuoto j verslg, verté. Nu-
osavo kapitalo rinkos verte laikoma lygi kapitalizacijai arba apskaitiuojama taikant diskontuoty
pinigy srauty modelius.

Kuo rodiklis didesnis, tuo didesne jtaka pardavimo pajamy augimas turi jmoneés vertes di-
dinimui. AukSta jmones vertes ir pardavimo pajamy santykio reikSme gali reiksti, kad investuotojai
optimistiSkai vertina jmones ateities perspektyvas ir tikisi spartaus pajamy augimo. Kita vertus, jis
gali rodyti, kad jmone yra pervertinta, o jos akcijos brangios.

Gamybines jmonés vertés ir pardavimy santykis sudaro:
645 +23000-22083=1562Lt

368 000 +1562
418 368

0,88
Sis rodiklis analizuojamai prekybos jmonei lygus:
S5 000 +27 000 - 55 600 = 66 400 Lt

350 000 + 66400
869 000

= 048
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2.5.10. Jmonés vertés ir pelno pries paltkanas ir mokestius santykis (Enterprise value to
earnings before interest and taxes ratio (EV/EBIT))

Jmonés verté (Enterprise value (EV))

Pelnas pries paltkanas ir mokescius (Earnings before interest and taxes (EBIT))
Jmonés verte = Nuosavo kapitalo rinkos verté + Grynoji finansiné skola

Enterprise value (EV) = Market value of equity (MVE) + Net financial debt

Jmonés vertes ir jos pelno prie$ paldkanas ir mokescius santykis rodo, kokia jmones rinkos
verteés dalis tenka vienam jmones uzdirbto pelno pries paldkanas ir mokescius litui. Jmones verte -
tai jos rinkos verte, nustatoma kaip nuosavo kapitalo rinkos verteés ir jos grynosios finansineés skolos
rinkos vertes suma. Nuosavo kapitalo rinkos verte laikoma lygi kapitalizacijai arba apskaitiuojama
taikant diskontuoty pinigy srauty modelius. Kai kuriais atvejais apskaitiuojant 5j rodiklj pelno pries
paltkanas ir mokestius suma (EBIT) gali bati prilyginama veiklos pelnui arba taikoma grynojo veiklos
pelno po mokesciy (NOPAT) reiksmé.

Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo labiau investuotojai vertina jmones gebejimus uzdirbti pelna
iS5 pagrindineés veiklos bei investicines veiklos bei potencialy jo augima. Be to, auk3ta Sio rodiklio
reikSme gali nulemti didelis akcijy paklausos rinkoje pervirsis bei akcijy rinkos pakilimas. Normalu, jei
jmonés vertes ir jos pelno pries palukanas ir mokescius santykis sudaro 7 - 10 (karty).

Jmonés vertes ir jos pelno prie§ paldkanas ir mokescius santykis ypac naudingas vertinant
jsigijimy ir susijungimy sandorius, kuriems naudojamos skalintos lesos. Be to, Sis rodiklis itin nau-
dingas, kai vertinamos jmonés, susidedancios i5 skirtingy veikly padaliniy.

Palyginimui apskaiCiuoti dviejy jmoniy vertes ir pelno pries paldkanas ir mokescius santykiai.

Gamybinés jmones:
645 +23000-22083=1562 Lt

368 000 +1562 _
59692 + 406

6,1

Prekybos jmones:
95 000 + 27 000 - 55 600 = 66 400 Lt

350 000 + 66 400

39540+5380 0
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2.5.11. Jmonés vertés ir pelno pries paltkanas, mokesctius ir nusidévéjima (amortizacija)
santykis (Enterprise value to earnings before interest, taxes and depreciation (amortization)
ratio (EV/EBITDA))

Jmones verté

Pelnas pries paltkanas, mokescius ir nusidévéjima (amortizacija)

Enterprise value (EV)

Earnings before interest, taxes and depreciation (amortization) (EBITDA)

Jmoneés verte = Nuosavo kapitalo rinkos verté + Grynoji finansine skola
Enterprise value (EV) = Market value of equity (MVE) + Net financial debt

Jmonés vertésirjos uzdirbamo pelno pries paltkanas, mokescius ir nusidévéjima (amortizacija)
santykis rodo, kiek investuotojas moka uZ vieng jmones gauto pelno prie$ paltkanas, mokescius ir
nusidévejima (amortizacija) lita. Jmonés verte - tai jos rinkos verte, nustatoma kaip nuosavo kapitalo
rinkos vertes ir jos grynosios finansinés skolos rinkos vertes suma. Nuosavo kapitalo rinkos verté
laikorma lygi kapitalizacijai arba apskaitiuojama taikant diskontuoty pinigy srauty modelius.

Jmonés pelno pries paldkanas, mokescius ir nusidévéjimg (amortizacijg) dydis daznai
jvardijamas kaip jos pinigy srautas. Tad Sis rodiklis parodo, kaip investuotojai vertina jmones
gebéjimus uzdirbti pinigy srautus i$ pagrindines veiklos bei jy augima ateityje. Be to, auksta Sio
rodiklio reikSme gali nulemti didelis akcijy paklausos rinkoje pervirdis bei akcijy rinkos pakilimas.
Jmonés verteés ir jos uzdirbamo pelno prie3 paldkanas, mokescius ir nusidéevejima (amortizacijg) san-
tykis praktikoje svyruoja nuo 5-6 iki 10 (karty). Sj rodiklj itin tikslinga naudoti jmoniy vertinimui ka-
pitalui intensyviose ekonomikos sektoriuose, bei jmonems, kuriy veiklos pelnas, EBIT ar grynasis
pelnas yra neigiami.

Palyginimui apskaitiuoti dviejy jmoniy vertes ir pelno prieS paldkanas, mokesCius ir
nusidévéjima (amortizacija) santykiai.

Gamybinés jmoneés:
645+ 23 000-22083 =1 562 Lt

368 000 +1562 c
59 692 + 406 + 12 000 '

Prekybos jmones:
95 000 + 27 000 - 55 600 = 66 400 Lt

350 000 + 66 400
29540 + 5380 + 19460

= 7,65

Akciniy bendroviy rodikliy apskaiciavimas 46



2.5.12. Vienos akcijos dividendas Lt (Dividends per share (DPS), LTL)

Dividendas - Privilegijuoty akcijy dividendas

Paprastyju akcijy skaicius

Dividends - Preference share dividend claim

Number of ordinary shares

Vienos akcijos dividendas rodo paskirstytino pelno dalj, tenkancia vienai paprastajai akcijai.

Vienos akcijos dividendas gamybinei jmonei apskaiciuojamas:

15000 -5000x 0,05
80 000

= 0,18 Lt/akcijai

Prekybos jmonei, neturinciai privilegijuotyjy akcijy ir nemokanciai privilegijuotyjy akcijy
dividendy:

9420

m = 0,09 Lt/akcijai

2.5.13. Dividendinis pelningumas (pajamingumas) (Dividend yield)

Vienos akcijos dividendas (Dividends per share)

Akcijos rinkos kaina (Current share price)

Dividendinis pelningumas parodo, kokia dividendy suma arba dalis procentais iSmokama vien-
am akcijy rinkos vertes litui. Kitaip tariant, jis atspindi akcininky investicijos j akcijas pelninguma del
mokamo dividendo. Dividendinis pelningumas kartu su pelningumu del akcijy kainy augimo parodo
bendra investicijos j akcija grazg akcininkui.

Dividendinj pelninguma lyginant su banky indeliy ar Vyriausybés obligacijy paltkany procen-
tu, galima jvertinti investicijos j akcijas pelninguma, taip pat ir akcijos rinkos kainos pagrjstuma.
Jmoniy dividendinio pelningumo palyginimas tarpusavyje turi trakumy dél skirtingos jmoniy divi-
dendo mokejimo politikos.
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Dividendinis pelningumas gamybinei jmonei apskaitiuojamas:

ng =0,039 arba 3,9%

Prekybos jmonei:

009 0,027 arba 2,7%
3c ,027 arba 2,7%

2.5.14. Dividendo mokeéjimo koeficientas (Dividend payout ratio)

Vienos akcijos dividendas (Dividends per share)

Vienos akcijos pelnas (Earnings per share)

Dividendo mokejimo koeficientas nurodo, kokia jmoneés grynojo paskirstytinojo pelno dalis
skiriama mokéti akcininkams dividendais. Sis rodiklis svyruoja priklausomai nuo kasmetinio jmoneés
uzdirbamo grynojo pelno pokyciy. llgalaike rodiklio pokyCiy tendencija parodo jmoneés vadovy
vykdoma jmones lesy reinvestavimo politika. Kuo mazesne reikSme, tuo didesne grynojo pelno dalj
jmone reinvestuoja j savo veiklos pletra.

Dividendo mokejimo koeficientas gamybinei jmonei:

% = 0,25 arba 25%
0,72

Prekybos jmonei:

0.09 0,409 arba 40,9%
0122 , darba ,J70

o
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Il. BANKU FINANSINE ANALIZE

1. BANKUY FINANSINIY ATASKAITY PAGRINDINIY STRAIPSNIY PAAISKINIMAS

Grynieji pinigai ir léSos centriniuose bankuose (Cash and cash balances with central banks) -
Siame straipsnyje detalizuojami grynyjy pinigy ir kity mokejimo priemoniy likuciai, 1Sy likuciai
korespondentinése Lietuvos banka ir kity valstybiy centriniuose bankuose, tiksliniai indéliai, privalo-
mosios atsargos, atpirkimo sandoriai, klienty lé30s operacijoms su vertybiniais popieriais. (Balansas,
Turto dalis, 1 eiluté) (Balance sheet, Assets side, item 1) (zr. 7 pried3).

Prekybinis finansinis turtas (Positions held with trading intent) - jos apima investicijas |
finansines priemones - nuosavybes vertybinius popierius, skolos vertybinius popierius, paskolas ir
kitas - jsigyjamas siekiant gauti pelno i3 trumpalaikiy kainos ar maklerio marzos svyravimy, turint
tikslg jas parduoti artimoje ateityje. Siam straipsniui priskiriama dalis finansinio turto portfelio, ku-
rio sandara jrodo, kad jis neseniai buvo panaudotas trumpalaikio pobddzio pelnui gauti, iSvestinés
finansinés priemoneés (isskyrus naudojamas apsidraudimo (hedge) sandoriuose), o taip pat ir su
Siomis priemonémis susijusios garantinés jmokos. (Balansas, Turto dalis, 2 eiluté) (Balance sheet,
Assets side, item 2) (Zr. 7 prieda).

Tikraja verte vertinamas finansinis turtas (Financial assets at fair value) - tai finansinés
priemones, kuriy pirminio pripazinimo metu buvo nuspresta vertintijas tikrgja verte, tikrosios vertes
pokycius pateikiant pelno (nuostolio) ataskaitoje. Jos apima investicijas j nuosavybés vertybinius
popierius, skalos vertybinius popierius, paskolas ir kitus iSankstinius mokejimus, kuriais prekiau-
jama aktyvioje rinkoje ir kurie dél to turi kotiruojama rinkos kaing. Siam straipsniui galima priskirti tik
tokj finansinj turta, kurio tikroji verté gali bati patikimai jvertinta bei kuris panaikina arba sumazina
prieStaravimus tarp finansiniy priemoniy vertinimo ir pripazinimo, arba kai tos finansines priemones
yra naudojamos rizikos valdymo ir investavimo strategijai jgyvendinti (grieztai dokumentuota ir pat-
virtinta vadovybés). (Balansas, Turto dalis, 3 eiluté) (Balance sheet, Assets side, item 3) (Zr. 7 prieda).

Parduoti turimas finansinis turtas (Availabale-for-sale financial assets) - tai neisvestinés
finansinés priemones, kuriy neketinama arba néra galimybiy laikyti iki termino pabaigos ir nesiekia-
ma gauti pelno per trumpa laikotarpj ir kurios nebuvo priskirtos kitoms finansinio turto grupems.
Jis apima dukteriniy, bendryjy ir asocijuoty jmoniy nuosavybés vertybinius popierius (kai apskaitai
pasirinktas 39 TAS metodas), valdymo tikslais jsigytus nuosavybeés vertybinius popierius, likvidumui
palaikyti skirtus skolos vertybinius popierius ir kt. (Balansas, Turto dalis, 4 eiluté) (Balance sheet, As-
sets side, item 4) (Zr. 7 prieda).

Paskolos ir gautinos sumos (Loans and receivables) - apima banko suteiktas bei perimtas ar
jsigytas paskolas, kitas léSas bankuose bei kitose finansy institucijose, iSperkamaja nuoma, investici-
jas j nekotiruojamas aktyvioje rinkoje skolos priemones. Siam straipsniui priskiriamos neisvestines
finansinés priemones su fiksuotais ar kitaip nustatytais mokéjimais, kurios neéra kotiruojamos
rinkoje, bei kai jomis neketinama prekiauti iSkart arba artimiausiu metu, jy neketinama priskirti fi-
nansiniam turtui, vertinamam tikrgja verte, ir jos néra jsigytos su nuolaida. (Balansas, Turto dalis, 5
eilute) (Balance sheet, Assets side, item 5) (Zr. 7 prieda).
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Investicijos, laikomos ikitermino pabaigos (Held-to-maturity instruments) - tai neidvestines
finansines priemones su fiksuotais ar kitaip nustatytais mokeéjimais ir apibreztu galiojimo terminu,
kai Sias priemones ketinama ir yra galimybiy iSlaikyti iki jy galiojimo termino pabaigos bei kai jos ne-
patenka j paskoly ir gautiny sumuy grupe. (Balansas, Turto dalis, 6 eiluté) (Balance sheet, Assets side,
item 6) (Zr. 7 prieda).

ISvestinés finansinés priemonés: apsidraudimo sandoriai (Derivative instruments: hedged
items) - tai tam tikros isvestinés finansineés priemonés arba tam tikras neidvestinis finansinis turtas
(tik apdraudimo nuo uzsienio valiuty keitimo kurso pokyciy rizikos atveju), kuriy tikrgja verte arba
pinigy srautus ir tam tikry apdraustyjy straipsniy tikrosios vertes arba pinigy srauty pokycius tiki-
masi tarpusavyje uzskaityti. (Balansas, Turto dalis, 7 eiluteé) (Balance sheet, Assets side, item 7) (zr.7
prieda).

Apdraustujy straipsniy tikrosios vertés pokyciai sudarant portfelio apdraudimo nuo
palikany normos rizikos sandorius (Fair value changes of the hedged items in the portfolio hedge
of interest rate risk) - apima apdraustiems straipsniams priskiriamas pelno (nuostolio) sumas, kai
nuo palikany normos rizikos apdraudZiama turto portfelio dalies tikroji verte. (Balansas, Turto dalis,
8 eiluté) (Balance sheet, Assets side, item 8) (zr. 7 prieda).

Materialusis turtas (Tangible assets) - tai fizine forma turintis ilgalaikis turtas, atémus
nusidévejima, apimantis nekilnojamajj turta, jranga bei jrengimus. (Balansas, Turto dalis, 9 eiluté)
(Balance sheet, Assets side, item 9) (Zr. 7 pried3).

Nematerialus turtas (Intangible assets) - tai turtas, neturintis fizinés formos, kuriuo bankas
disponuoja ir kurj naudoja, tikedamasis gauti tiesiogines ir netiesioginés ekonominés naudos, o 5io
turto savikaina gali bati patikimai jvertinta. Sj turtg sudaro prestiZas bei kitas nematerialusis turtas,
pavyzdzZiui, banko vardas, licenzijos, kompiuteriy programos ir kt. (Balansas, Turto dalis, 10 eiluté)
(Balance sheet, Assets side, itern 10) (zr. 7 prieda).

Investicijos j dukterines, asocijuotasias ir bendrasias jmones, jskaitant prestiza (kai ap-
skaitai taikomas nuosavybés metodas) (Investments in associated undertakings) - apima inves-
ticijas, apskaitomas nuosavybés metodu, bei jsigijimo savikainos metodu apskaitomas investicijas.
(Balansas, Turto dalis, 11 eiluteé) (Balance sheet, Assets side, item 11) (Zr. 7 prieda).

Mokestinis turtas (Deffered tax and current tax assets) - tai pervirsis, atsirandantis deél jau
sumokéty uz ataskaitinj ir ankstesnius laikotarpius mokesciy, virsijanciy mokesciy baze, taip pat
nauda, susijusi su mokesc€iy nuostoliu, kurj galima perkelti atgal ankstesnio ataskaitinio laikotarpio
mokesCiui atstatyti, pelno mokesciy sumaos, atgautinos velesniais laikotarpiais uz jskaitomus lai-
kinuosius skirtumus, nepanaudoty mokesciy nuostoliy perkélima, nepanaudoty mokesciy kredity
perkelimg. Mokestinj turtg sudaro einamojo laikotarpio mokestis (pelno mokescio suma, mokama
(atgaunama) nuo laikotarpio apmokestinamojo pelno (mokesciy nuostolio)) bei atidétieji mokesciai.
(Balansas, Turto dalis, 12 eiluté) (Balance sheet, Assets side, iterm 12) (zr. 7 pried3).

Parduoti laikomas ilgalaikis turtas ir perleidZiamos turto grupés (Availabale-for-sale fixed
assets) - apima turtg (ilgalaikj materialujj, finansinj, turtg, perimta uz skolas) ar jo grupe, kuriuos
per metus nuo jy priskyrimo Siai kategorijai planuojama parduoti jprastomis salygomis nekeiciant jy
baklés. (Balansas, Turto dalis, 14 eiluteé) (Balance sheet, Assets side, item 14) (zr. 7 prieda).
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Prekybiniai finansiniai jsipareigojimai (Positions held with trading intent) - tai finansinés
priemones, jsigyjamos siekiant gauti pelno i$ trumpalaikiy kainos ar maklerio marzos svyravimy,
turint tikslg jas parduoti artimoje ateityje, dalis finansiniy jsipareigojimy portfelio, kurio sandara
jrodo, kad jis neseniai buvo panaudotas trumpalaikio pobddzio pelnui gauti. Prekybinius finansinius
jsipareigojimus sudaro iSvestinés finansinés priemones (i3skyrus naudojamas apsidraudimo (hedge)
sandoriuose) bei su 3iomis priemonémis susijusios garantinés jmokos, jsipareigojimai parduoti
pasiskolinta finansinj turta, kuris nera nuosavybe, kredito jstaigy ir kiti indeliai, skoly jsipareigojimai
(sertifikatai), jskaitant obligacijas, kurias ketinama atpirkti artimiausiu metu, kiti jsipareigojimai.
(Balansas, Jsipareigojimuy, nuosavybeés ir maZzumos nuosavybes dalis, 16 eiluté) (Balance sheet, Lia-
bilities and equity side, item 16) (zr. 7 prieda).

Tikraja verte vertinami finansiniai jsipareigojimai (Financial liabilities at fair value) -
finansinés priemones, kuriy pirminio pripazinimo metu buvo nuspresta vertinti jas tikrgja verte,
tikrosios vertés pokyctius pateikiant pelno (nuostolio) ataskaitoje. Siam straipsniui priskiriami tik
tokie finansiniai jsipareigojimai, kuriy tikroji verte gali bati patikimai jvertinta, o taip pat kurie pa-
naikina arba sumazina prieStaravimus tarp finansiniy priemoniy vertinimo ir pripazinimo, arba kai
tos finansinés priemones yra naudojamos rizikos valdymo ir investavimo strategijai jgyvendinti
(grieztai dokumentuota ir patvirtinta vadovybés). (Balansas, sipareigojimy, nuosavybeés ir mazumos
nuosavybes dalis, 17 eiluteé) (Balance sheet, Liabilities and equity side, item 17) (zr. 7 pried3).

Amortizuota savikaina vertinami finansiniai jsipareigojimai (Financial liabilities at amor-
tized cost) - tai tokie jsipareigojimai, kurie vadovaujantis 39 TAS reikalavimais turi bati vertinami
amortizuota savikaina. Jie apima kredito jstaigy indeélius, kitus indéliy, skoly jsipareigojimus (sertifi-
katus), jskaitant obligacijas, subordinuotasias paskolas, kitus jsipareigojimus. Kredito jstaigy indéliai
apima visas is sandorio Salies, kuri yra kredito jstaiga, gautas sumas jprastos bakines veiklos eigoje.
Indélius (iSskyrus kredito jstaigy indelius) sudaro visi jsipareigojimai kitoms sandorio alims, tokioms
kaip finansy jstaigos, jmones, privatds klientai. (Balansas, |sipareigojimy, nuosavybeés ir mazumos
nuosavybes dalis, 18 eiluté) (Balance sheet, Liabilities and equity side, item 18) (zr. 7 prieda).

ISvestinés finansinés priemonés: apsidraudimo sandoriai (Derivative instruments:
hedged items) - tam tikros i3vestinés finansinés priemoneés arba tam tikras neiSvestinis finansinis
jsipareigojimas (tik apdraudimo nuo uZsienio valiuty keitimo kurso poky¢iy rizikos atveju), kuriy
tikrgjg verte arba pinigy srautus ir tam tikry apdraustyjy straipsniy tikrosios vertes arba pinigy
srauty pokycius tikimasi tarpusavyje uzskaityti. (Balansas, |sipareigojimy, nuosavybeés ir mazumos
nuosavybes dalis, 20 eiluté) (Balance sheet, Liabilities and equity side, item 20) (Zr. 7 pried3).

Apdraustyjy straipsniy tikrosios vertés pokyciai sudarant portfelio apdraudimo nuo
palikany normos rizikos sandorius (Fair value changes of the hedged items in the portfolio hedge
of interest rate risk) - apima apdraustiems straipsniams priskiriamas pelno (nuostolio) sumas, kai
nuo paldkany normos rizikos apdraudziama jsipareigojimuy portfelio dalies tikroji verté. (Balansas,
Jsipareigojimy, nuosavybeés ir mazumos nuosavybés dalis, 21 eiluté) (Balance sheet, Liabilities and
equity side, item 21) (Zr. 7 prieda).

Atidéjiniai (Provisions) - tai neapibrézto laiko ar sumos jsipareigojimai, sudaromi jei del
praeities jvykio bankas turi dabartinj jsipareigojima, kai tiketina, kad jsipareigojimui padengti bus
reikalingos ismokos, bei jsipareigojimy suma gali bati pakankamai tiksliai jvertinta. Sj straipsnj su-
daro atidejiniai restruktdrizavimui, nebaigtoms teisinems byloms ir mokestiniams gintams, pensi-
joms ir kitoms iSmokoms darbuotojams, kreditavimo jsipareigojimams ir garantijoms (specialigji
atidéjiniai), kiti atidéjiniai. (Balansas, |sipareigojimuy, nuosavybes ir mazumos nuosavybés dalis, 22
eilute) (Balance sheet, Liabilities and equity side, item 22) (Zr. 7 prieda).
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Kapitalas (Share capital, Equity) - skirstomas | dvi dalis: apmokéta kapitalg ir neapmokéta
kapitalg. Apmoketas kapitalas - tai jregistruotas jstatinis kapitalas. Neapmokéta kapitalg suda-
ro apmoketos akcijos, skirtos kapitalo padidinimui, kai kapitalo padidéjimas dar nejregistruotas,
bei neapmokeétos akcijos, kuriy emisija buvo paskelbta. (Balansas, |sipareigojimy, nuosavybeés ir
mazumos nuosavybeés dalis, 27 eiluté) (Balance sheet, Liabilities and equity side, item 27)

(Zr. 7 pried3).

Kita nuosavybe (Other equity) - tai sudétiniy finansiniy priemoniy nuosavybeés dalis ir ki-
tos nuosavybes priemones. Ji apima visas sutartines prievoles, taip pat ir kylancias i$ iSvestiniy
finansiniy priemoniy, kurios bus ar gali biti apmoketos paties emitento nuosavybés priemonémis,
banko isleisty sudétiniy finansiniy priemoniy nuosavybes dalj. (Balansas, Jsipareigojimuy, nuosavybes
ir mazumos nuosavybeés dalis, 29 eiluté) (Balance sheet, Liabilities and equity side, item 29) (zr. 7
prieda).

Perkainojimo rezervai, kiti vertés koregavimai (Revaluation reserves and other value ad-
Jjustments) - apima materialiojo ilgalaikio turto, nematerialiojo turto, parduoti turimo turto perkai-
nojimo rezervus, grynosios investicijos | uzsienio jmone apdraudima (veiksmingoji dalis), pinigy
srauty apdraudima (veiksmingoji dalis), valiutos keitimo skirtumuy, parduoti laikomo ilgalaikio turto
ar perleidZziamy turto grupiy vertés koregavimus. (Balansas, Jsipareigojimy, nuosavybés ir mazumos
nuosavybes dalis, 30 eiluté) (Balance sheet, Liabilities and equity side, item 30) (Zr. 7 pried3).

Palikany pajamos (Interest income) - tai gaunamos paltkanos ir kitos sutartyse numatytos
pajamos, savo pobidziu panasios | paltkanas ir skaiCiuojamos tam tikrais laikotarpiais arba nuo rei-
kalavimo sumos, kai lé3os laikomos saskaitose centriniuose bankuose, uz prekybinj finansinj turta,
uz tikraja verte vertinama finansinj turta, uz parduoti turima finansinj turtg, uz paskolas ir kitas
gautinas sumas (jskaitant isperkamaja nuoma), uz investicijas, laikomas iki termino pabaigos, uz
apsidraudimo nuo palikany normos rizikos sandorius, o taip pat kitos paltikany pajamos. (Pelno
(nuostoliy) ataskaita, 1eiluteé) (Income statement, item 1) (zr. 8 prieda).

Palikanuy islaidos (Interest expenses) - tai palikanos ir kitos sutartyse numatytos islaidos,
savo pobOdziu panasios | palikanas ir skaitiuojamos tam tikrais laikotarpiais arba nuo reikalavimo
sumos centriniams bankams uz jy lesas korespondentinese ir kitose sgskaitose bei kitus turimus
jsipareigojimus, uz prekybinj finansinj turta, uz tikraja verte vertinama finansinj turtg, uz amorti-
zuota savikaina vertinamus finansinius jsipareigojimus (terminuotus bei neterminuotus indélius ir
kitas grazintinas sumas), uz apsidraudimo nuo paldkany normos rizikos sandorius, o taip pat kitos
paldkany islaidos. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 2 eiluté) (Income statement, item 2) (Zr. 8 pried3).

Dividendu pajamos (Dividend income) - apima dividendus uz jsigytas nuosavybés priemo-
nes, priskirtas prekybiniam finansiniam turtui, tikraja verte vertinamam finansiniam turtui, parduoti
turimam finansiniam turtui. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 4 eiluteé) (Income statement, item 4) (zr. 8

prieda).

Paslaugy ir komisiniy pajamos (Commisions and fee income) - gauti vienkartiniai
negrazinami mokesciai ir kitos pajamos uz operacijy vertybiniais popieriais, pervedimo, atsiskaitymo
ir mokéjimo operacijy, patiketiniy ir kitos pasitikejimu grindziamos veiklos, mokejimy aptarnavimo,
struktdrizuoto finansavimo, skoly pavertimo investicijomis operacijy aptarnavimo paslaugas, uz
jsipareigojimus kredituoti bei kitos panasios pajamos. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 5 eiluté) (Income
statement, item 5) (Zr. 8 pried3).
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Paslaugy ir komisiniy islaidos (Commisions and fee expenses) - vienkartiniai negragZinami
mokesciai ir kitos islaidos, patirtos del suteikty saugojimo paslaugy, komisiniai uz tarpininkavimo
paslaugas, uz pervedimo, atsiskaitymo ir mokejimo operacijas, uz skoly pavertimo investicijomis
operacijy aptarnavima bei kitos panasios i3laidos. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 6 eilute) (Income
statement, item 6) (Zr. 8 pried3).

Grynasis realizuotasis pelnas uz finansinj turta ir jsipareigojimus, nevertinamus tikraja verte
(nuostolis dél to) (Net gains (losses) on financial assets and liabilities at amortized cost) - grynasis
pirkimo bei pardavimo operacijy (pripazinimo nutraukimo) rezultatas i3 parduoti turimo finansinio
turto, paskoly ir kity gautiny sumy (jskaitant iSperkamaja nuoma), investicijy, laikomuy iki termi-
no pabaigos, amortizuota savikaina vertinamy finansiniy jsipareigojimy (indéliy ir kity moketiny
sumy), o taip pat kito finansinio turto ir jsipareigojimy, nevertinamy tikragja verte. (Pelno (nuostoliy)
ataskaita, 7 eiluteé) (Income statement, item 7) (zr. 8 prieda).

Grynasis pelnas uz prekybinj finansinj turtg ir prekybinius finansinius jsipareigojimus (nuo-
stolis dél to) (Net gains (losses) on financial assets and liabilities available for sale) - tai tikrosios
vertes pasikeitimo grynasis rezultatas, gautasis nuosavybes vertybiniy popieriy ir susijusiy isvestiniy
finansiniy priemoniy, paltkaniniy finansiniy priemoniy ir susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy,
iS5 operacijy uzsienio valiuta, kredito finansiniy ir susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, i$ birzos
prekiy ir susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kito prekybinio finansinio turto ir prekybiniy
finansiniy jsipareigojimy. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 8 eiluté) (Income statement, item 8) (zr. 8
prieda).

Grynasis pelnas uz finansinj turta ir jsipareigojimus, vertinamus tikraja verte (nuostolis
dél to) (Net gains (losses) on financial assets and liabilities at fair value) - tai tikrgja verte verti-
namo finansinio turto ir finansiniy jsipareigojimy tikrosios verteés pasikeitimo grynasis rezultatas.
(Pelno (nuostoliy) ataskaita, 9 eiluté) (Income statement, item 9) (Zr. 8 prieda).

Grynasis pelnas uz apsidraudimo sandorius (nuostolis dél to) (Net gains (losses) on deriva-
tives hedging) - tai grynasis rezultatas is tikrosios vertés apdraudimo sandoriy, pinigy srauty ap-
draudimo sandoriy, grynosios investicijos j uzsienio jmone apdraudimo sandoriy, tikrosios vertes ar
pinigy srauty apdraudimo nuo palikany normos rizikos sandoriy. Sis rezultatas apima apdraustyjy
straipsniy tikrosios vertes pokyciy bei apdraudimui naudojamy iSvestiniy finansiniy priemoniy tikro-
sios vertés pokyciy (jskaitant sandoriy nutraukima ir neefektyvig apdraudimo dalj) rezultatus. (Pelno
(nuostoliy) ataskaita, 10 eilute) (Income statement, item 10) (Zr. 8 pried3).

Grynasis valiuty kursy pasikeitimo rezultatas (Net gains (losses) from currency changes)
- tai realizuotas ir nerealizuotas rezultatas, gautas atsiskaitant uz piniginius straipsnius, o taip pat
perskaiCiuojant piniginius straipsnius valiuty kursais, besiskirianciais nuo kursy, buvusiy jy pirminio
pripazinimo metu. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 11 eiluté) (Income statement, item 11) (zr. 8 prieda).

Grynasis pelnas uz turto (iSskyrus laikoma parduoti) pripazinimo nutraukima (nuostolis
déelto) (Net gains (losses) on financial assets) - tai ilgalaikio turto investicijy bei veikloje naudojamo
turto, kuris nepriskiriamas pardavimui laikom ilgalaikiam turtui ar perleidziamoms turto grupéemes,
perleidimo jplauky ir susijusiy perleidimo islaidy skirtumas. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 12 eiluté)
(Income statement, item 12) (Zr. 8 pried3).
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Kitos veiklos pajamos (Other operating income) - apima pajamas, gautas perkainojus
materialyjj turta, kuris po pirminio pripazinimo vertinamas taikant perskaiciavimo ir tikrosios vertes
modelj, pajamas i$ investicinio turto nuomos mokesciy, veiklos nuomos pajamas bei kitos veiklos

pajamas. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 13 eiluté) (Income statement, iterm 13) (Zr. 8 prieda).

Kitos veiklos islaidos (Other operating expenses) - tai i3laidos, patirtos perkainojus
materialyjj turta, kuris po pirminio pripazinimo vertinamas taikant perskaiciavimo ir tikrosios vertes
modelj, tiesiogines veiklos islaidos susijusios su investicinio turto remontu ir eksploatacija, iSlaidos
veiklos nuomai bei kitos veiklos i3laidos. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 14 eiluté) (Income statement,

iterm 14) (zr. 8 prieda).

Operacinésislaidos (Operating expenses) - apimaislaidas personaloislaikymuibei bendrasias
ir administracines islaidas. ISlaidas personalo iSlaikymui sudaro atlyginimai ir darbo uzmokestis,
socialinio draudimo iSlaidos, pensijos ir kitos panasios iSmokos, iSmokos nenuolatiniams dar-
buotojams, iSmokos akcijomis. Bendrasias ir administracines islaidas sudaro reklamos ir rinkoda-
ros islaidos, i3mokos specialistams (konsultantams), jrangos naudojimo, nuomos ir kitos islaidos,
iSlaidos, patirtos perkant banko veikla papildantias paslaugas. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 15 eiluté)
(Income statement, item 15) (Zr. 8 pried3).

Atidéjiniai (Provisions) - tai bendra papildomai sudaryty ir panaudoty atidéjiniy, skirty
restruktdrizavimui, nebaigtoms teisinems byloms ir mokestiniams gin€ams, pensijoms ir kitoms
iSmokoms darbuotojams, kreditavimo jsipareigojimams ir garantijoms (nebalansiniams straip-
sniams), jsipareigojimams pagal sutartis bei kity atidéjiniy suma. Pelno (nuostoliy) ataskaita, 17
eilute) (Income statement, item 17) (zr. 8 prieda).

Vertés sumazeéjimas (Impairment of assets) - apima nuostolius dél finansinio turto, never-
tinamo tikraja verte, vertés sumazejimo bei nefinansinio turto vertés sumazeéjima. Nuostolius del
finansinio turto, nevertinamo tikraja verte, vertés sumazeéjimo sudaro nuostoliai i5 savikaina verti-
namo finansinio turto (nekotiruojamy nuosavybeés vertybiniy popieriy ir susijusiy idvestiniy finansiniy
priemoniy), i parduoti turimo finansinio turto, i5 amortizuota savikaina vertinamuy paskoly, gautiny
sumy (jskaitant isperkamajg nuoma), i investicijy, laikomy iki termino pabaigos. Nefinansinio turto
vertés sumazejima sudaro nekilnojamojo turto, jrangos ir jrengimuy, investicinio turto, prestizo ir kito
nematerialaus turto, investicijy j dukterines, asocijuotas ir bendrasias jmaones, apskaitoje parodomy
nuosavybés metodu vertés sumazéjimas. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 18 eilute) (Income statement,
itemn 18) (zr. 8 prieda).

Neigiamo prestizo pripazinimas (Negative goodwill) - tai verslo jungimo metu jsigyto iden-
tifikuojamo turto, jsipareigojimy ir neapibréztyjy jsipareigojimy grynosios tikrosios vertes dalis,
virdijanti verslo jungimo savikaing (jsigijimo dieng sumokéta suma). (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 19
eilute) (Income statement, item 19) (Zr. 8 pried3).

Pelnas uz parduoti laikomo ilgalaikio turto ar perleidziamo turto grupes, kai tai nelaikoma
nutraukta veikla (nuostolis dél to) (Profit (loss) after taxes from discontinued operations) - tai il-
galaikio turto ar perleidziamos turto grupes, kurie yra laikomi pardavimui, taciau neatitinka nutrauk-
tos veiklos apibrézimo pagal 5 TFAS, perkainojimo rezultatas. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 21 eilute)
(Income statement, item 21) (Zr. 8 pried3).
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Pelnas uz nutraukty veiklg, sumokéjus mokescius (nuostolis dél to) (Profit (loss) from
continuous operations related to available for sale fixed assets) - tai jplauky ir islaidy rezultatas,
gautas jvertinant jplaukas i nutrauktosios veiklos, islaidas, tenkancios nutrauktajai veiklai, islaidas
pelno mokesciui, susijusiam su nutrauktaja veikla, ilgalaikio turto ar perleidziamos turto grupes,
atitinkancios nutrauktos veiklos apibrézima, tikrosios vertés pasikeitimo rezultatg atemus pardavi-
mo iSlaidas, sumy, tiesiogiai susijusiy su nutrauktosios veiklos perleidimu, koregavimus ir pan. Nu-
traukta veikla laikoma pardavimui arba perleidZiama Okio subjekto veiklos dalis (atskiro pobadzio
verslas, geografiné veiklos sritis, dukteriné jmone, jsigyta i3skirtinai perpardavimui), atskirai identi-
fikuojama pinigy srauty ir finansinés atskaitomybeés tikslais. (Pelno (nuostoliy) ataskaita, 23 eilute)
(Income statement, item 23) (Zr. 8 prieda).
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2. BANKY RODIKLIY APSKAICIAVIMAS

2.1. LIKVIDUMO RODIKLIAI (LIQUIDITY RATIQS)

2.1.1. Likvidumo normatyvas (Liguidity requirement)*

Likvidus turtas (Liguid assets)

— x 100%
Einamieji jsipareigojimai (Current liabilities)

Likvidumo normatyvas skirtas likvidumo rizikai valdyti, t.y. rizikai, kad bankas nesugebes lai-
ku jvykdyti savo finansiniy jsipareigojimy ir/ar siekdamas juos jvykdyti gali bti priverstas parduoti
finansinj turta ir/ar uzdaryti pozicijas ir del likvidumo rinkoje stokos patirs nuostoliy.

Likvidumo normatyvo skaiciavimo metodika patvirtinta Lietuvos banko (LB) valdybos 2004
m. sausio 29 d. nutarimu Nr. 1 (LB valdybos 2008 m. geguzés 29 d. nutarimo Nr. 87 redakcija) , Likvi-
dumo normatyvo skaitiavimo taisyklés”. Reikalaujama, kad nurodytas santykis bty ne mazesnis
kaip 30%. Per didelis likvidumas nera naudingas, nes jrodyta, kad paprastai visy jsipareigojimy i3
karto padengti nereikia. Nepagrjstai didelis likvidumo rodiklis liudija apie neoptimaliai naudojamas
banko skolintas lésas pajamoms uzdirbti. Antra vertus, siekiant komerciniy banky veiklos stabilumo,
bankai privalo tureti likvidumo buferj ir kitoms rizikoms dengti.

2.1.2. Maksimalios paskolos vienam skolininkui normatyvas (Exposure requirement)*

Sis rodiklis yra vienas i§ banko paskoly portfelio limity, skirty individualiy (ir tarpusavyje
susijusiy skolininky) kredity koncentracijai valdyti. Koncentracijos rizika suprantama kaip galimybe
bankui patirti santykinai didelj nuostolj, kad sutrikty normali banko veikla. Sis normatyvas patvirtin-
tas LB valdybos 2006 m. lapkricio 9 d. nutarimu Nr. 138 , Kapitalo pakankamumo skaitiavimo bendro-
sios nuostatos”.

Maksimali paskoly suma vienam skolininkui negali virSyti 25% banko/grupes kapitalo,
apskaitiuoto pagal kapitalo pakankamumo skaiciavimo taisykles. Paskaola yra laikomi visi banko
juo susijusiems asmenims. Didelé rodiklio reikSmé rodo pernelyg auksta banko paskoly portfelio
koncentracijg bei auk3ta kredito rizika.

Maksimali pozicijos verte arba paskoly suma, banko suteikta jj patronuojanciai jmonei, kitoms
Sios patronuojancios jmones dukterinéms jmonéms arba savo paties dukterinéms jmonems, kiek-
vienam skolininkui negali virSyti 75% banko kapitalo, jeigu Lietuvos bankas vykdo konsoliduotg visos
grupes priezidra. Jeigu Lietuvos bankas nevykdo konsoliduotos visos grupés priezidros, paskolos
suma, banko suteikta jj patronuojanciai jmonei, kitoms Sios patronuojancios jmonés dukterinems
jmonéms arba savo paties dukterinems jmonéms, kiekvienam skolininkui negali virsyti 20 % banko
kapitalo.

* - rodiklis oficialiai reikalaujamas periodiskai pateikti Lietuvos bankui
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2.1.3. Dideliy pozicijy (paskoly) normatyvas (Large exposure requirement) *

Sis normatyvas patvirtintas LB valdybos 2006 m. lapkritio 9 d. nutarimu Nr. 138 ,Kapitalo
pakankamumo skaitiavimo bendrosios nuostatos”.

Numatyta, kad banko suteikty dideliy pozicijy (paskoly) bendroji suma neturi virdyti 800%
banko/grupés kapitalo (apskaitiuoto pagal ,Kapitalo pakankamumo skaiciavimo taisykles”). Didele
pozicija (pvz., paskola) yra laikoma paskola jos gavejui (skolininkui) arba paskoly suma gavéjui ir su
juo susijusiems asmenims, kurios grynoji verte lygi arba virsija 10% banko kapitalo. Sis normatyvas,
kaip ir maksimalios paskolos vienam skolininkui normatyvas, rodo paskoly kredito koncentracijos

lygj.

2.1.4. Maksimalios atviros pozicijos uZsienio valiuta ir tauriaisiais metalais normatyvas
(Maximum open position in foreign currencies and precious metals requirement)*

Sis rodiklis patvirtintas LB valdybos 2006 m. lapkritio 9 d. nutarimu Nr. 138 , Kapitalo pa-
kankamumo skaiciavimo bendrosios nuostatos” LeidZziamas maksimalios bendrosios (isskyrus
eurus) atviros pozicijos dydis - ne daugiau kaip 25%, o vienos valiutos (iSskyrus eurus) ar tauriyjy
metaly maksimalios atviros pozicijos dydis - ne daugiau kaip 15% banko kapitalo (apskaitiuoto pagal
,Kapitalo pakankamumo skaiciavimo taisykles”). Didelés 3io rodiklio reiksmes liudija apie per didele
banko veiklos tam tikra valiuta (ar tauriaisiais metalais) koncentracijg bei auksta uzsienio valiutos
kurso rizika.

2.2. KAPITALO PAKANKAMUMO RODIKLIAI (CAPITAL ADEQUACY RATIOS)

2.2.1. Kapitalo pakankamumo normatyvas (Capital adequacy requirement)

Kapitalo pakankamumo normatyvasisreiSkiamas banko kapitaloir turto, jvertinto pagalrizika,
santykiu. Sis santykis turi biti ne maZesnis kaip 8%. Kapitalo pakankamumo normatyvu siekiama
sumazinti kredito, o taip pat rinkos bei operacine rizikg ir apsaugoti tiek indelininkus, tiek inves-
tuotojus, taip pat didinti banky veiklos stabilumg. Skaiciavimo metodika apibrézta Lietuvos banko
valdybos 2006 m. lapkritio 9 d. nutarimu Nr. 138 patvirtintose ,Kapitalo pakankamumo skaiciavimo
bendrosiose nuostatose”.

Banky kapitalo pakankamumo lygj reguliuoja kapitalo direktyvos reikalavimai, nustatyti Eu-
ropos Parlamento ir Tarybos Direktyvos 2006/48/EB bei Direktyvos 2006/43/EB nuostatose, jie
patvirtinti Lietuvos banko valdybos sprendimu. Kapitalo pakankamumo rekomendacijos pateikia-
mos Bazelio Il susitarimo dokumentuose. Siuo normatyvu ribojamas banko pakankamumo (moku-
mo) rodiklis, lygus kapitalo (kapitalo bazes) ir kapitalo, reikalingo kredito rizikai, prekybos knygoje
jvardijamai rizikai ir operacinei rizikai padengti, poreikiy sumos santykiui. Banko kapitalo, reika-
lingo kredito rizikai, prekybos knygoje jvardijamai rizikai ir operacinei rizikai padengti, poreikis visg
laikg turi virdyti arba bati lygus pagal rizikg jvertinty (turto) pozicijy sumai, apskaitiuojamai taikant
standartizuota, vidaus reitingais pagrjsta (IRB) ir kitus rizikos vertinimo metodus.

Prekybos knyga (trading book) jvardijama kaip banko finansiniy priemoniy, naudojamuy preky-
bos tikslais arba siekiant apdrausti kitas prekybos knygos pozicijas, balansinés ir nebalansinés po-
zicijos. Prekybos knygoje jvardyta rizika (trading book risk) - tai rinkos rizika, sandorio 3alies kredito
rizika, atsiskaitymy rizika, prekybos knygos dideliy pozicijy rizika. Bankineé knyga (banking book) api-
ma visas banko balansiniy ir nebalansiniy pretenzijy pozicijas, nejtraukiamas j prekybos knyga.
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2.2.2. Bendrojo kapitalo pakankamumo koeficientas (Total capital adequacy ratio)

Bendrasis kapitalas (Total capital)

Pagal rizika jvertintas turtas (Credit risk-adjusted assets)
Bendrasis kapitalas = Pirmojo lygio (pagrindinis) kapitalas + Antrojo lygio kapitalas
Total capital = Tier | (Core) capital + Tier Il capital

Pagalrizikgjvertintas turtas (Risk-adjusted assets) = 0%xT:+20%xT.+ 50%x T+ 100%x T+ +150%x Ts,
kur T+, T2, Ts, T4, Ts - turto pozicijy, suskirstyty j grupes pagal kredito rizikos laipsnj, grynoji verte.
Siuo atveju darome prielaida, kad banko pagal rizika jvertinto turto verté lygi 1700 500 takst. Lt.

218 010 000
1700 500 000

= 0128 arba 12,8%

Sis koeficientas parodo, kokiu mastu banko pagal rizikg jvertintas turtas yra padengtas ben-
dru banko kapitalu - tiek pagrindiniu arba pirmojo lygio, tiek ir papildomu arba antrojo lygio kapitalu.
Kuo didesnis Sis rodiklis, tuo didesne banko kapitalo rizika. Formuojant banko kapitala, akcininky
grazos reikalavimai yra lyginami su reguliuojanciyjy institucijy ir reitingo agentary kapitalo reikalavi-
mais. Stambiuose bankuose 3is rodiklis yra zemesnis. Banky kapitalo pakankamumo lygj reguliuoja
kapitalo direktyvos reikalavimai, nustatyti Europos Parlamento ir Tarybos Direktyvos 2006/48/EB
bei Direktyvos 2006/49/EB nuostatose, jie patvirtinti Lietuvos banko valdybos sprendimu. Bendrojo
kapitalo pakankamumo koeficientas lyginamas su kapitalo pakankamumo normatyvu ir turi bdti ne
mazesnis nei 8%. Mazesniuose bankuose &is rodiklis daznai virsija nustatyta normatyvo lygj.

Banko pirmojo lygio kapitala sudaro jstatinis kapitalas be privilegijuotujy akcijy, kapitalo re-
zervas (emisinis skirtumas), atsargos kapitalas (atsargos rezervas), praéjusiy mety nepaskirstyt-
inojo pelno dalis, kurios nenumatoma iSmokéti dividendais, arba praejusiy mety nuostolis, einamuyjy
mety nepaskirstytasis pelnas, bendrieji rezervai turto nuostoliams padengti, privilegijuotosios akci-
jos be kaupiamojo dividendo, o taip pat privalomasis rezervas.

Banko antrojo lygio kapitalg sudaro neterminuotosios subordinuotos paskolos, netermi-
nuotieji skolos vertybiniai popieriai, neterminuotosios privilegijuotosios akcijos, ilgalaikio turto ar
finansinio turto perkainojimo rezervai, apribotasis (skirstomasis) pelnas, nustatyto termino sub-
ordinuotos paskolos, nustatyto termino kaupiamosios privilegijuotosios akcijos ir kt. Pastarosios
banko kapitalo sudedamosios dalys sudaro salygas padidinti banko kapitalg iki reikalingo dydzio
ir sumazinti banko kapitalo rizikos laipsnj. Tuo pat metu Sios kapitalo didinimo priemonés sudaro
salygas nesumazinti nuosavo kapitalo gragzos bei rinkos vertes rodikliy.

Kapitalo pakankamumo jvertinimas yra susijes su kapitalo planavimu, kuris turi aiskiai at-
skleistidabartinjbanko kapitalo, reikalingorizikai padengti, poreikj, planuojama kapitalo panaudojimg
ir siekiamg kapitalo lygj, jvertinus numatomg prisiimti papildoma rizika. Bankas privalo apsibréezti
rizikos lygj, kaip bankui nepriimting atskiry veiklos sri¢iy ar produkty rizika (jvertinus rizikos jtaka
banko pajamoms). Rizikos lygio apibrézimas yra pagrindas nustatant nuoseklius rizikos ribojimo li-
mitus, jeigu tokie naudojami valdant rizikg. Bankas taip pat analizuoja ir atskleidzia basimus vidaus
ir iSores kapitalo Saltinius, jeigu prisiemus papildoma rizika reikty didinti kapitalg. Kapitalas pla-
nuojamas atsizvelgiant j ekonomikos (arba atskiry rinky) cikliskuma (ypat kredito rizikai padengti).
Planuojant ekonomikaos ar atskiry rinky nuosmukj, kapitalas turi bati didinamas.
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2.2.3. Pagrindinio kapitalo pakankamumo koeficientas (Core (Tier I) capital adequacy ratio)

Pirmojo lygio (pagrindinis) kapitalas (Tier | (Core) capital)

Pagal rizika jvertintas turtas (Risk-adjusted assets)

Pagalrizikgjvertintas turtas (Risk-adjusted assets) = 0%xT1+20%xT2 +50%xT3 +100%xT4 +150%xT5

Kur Ty, Tz, Ts, Ta, Ts - turto pozicijy, suskirstyty j grupes pagal kredito rizikos laipsnj grynoji verte.
Siuo atveju darome prielaidg, kad banko pagal rizika jvertinto turto verte lygi 1700 500 tokst. Lt.

218 010 000 - 5 000 000
1700 500 000

= 0125 arba 12,5%

Sis rodiklis parodo, kokiu mastu banko pagal rizika jvertintas turtas yra padengtas pirmojo
lygio arba pagrindiniu kapitalu. Kuo didesnis Sis rodiklis, tuo didesne banko kapitalo rizika. Pagal
rizikg jvertinty pozicijy (turto ir nebalansiniy pozicijy) verté apskaitiuojama, atsizvelgiant j nustaty-
tus kredito rizikos koeficientus. Tuo tikslu visos banko turto (ir nebalansinés) pozicijos suskirstomos
j grupes pagal rizikos laipsnj ir ju grynoji verté padauginama i3 priskirto rizikos koeficiento (nuo O iki
150 proc.).

Banky kapitalo pakankamumo lygj reguliuoja kapitalo direktyvos reikalavimai, nustatyti Eu-
ropos Parlamento ir Tarybos Direktyvos 2006/48/EB bei Direktyvos 2006/43/EB nuostatose, jie
patvirtinti Lietuvos banko valdybos sprendimu. Pagrindinio kapitalo pakankamumo koeficientas yra
susietas su kapitalo pakankamumo normatyvu (turi bati ne mazesnis nei 1/2x8%). Juo remiantis,
jvertinant turta pagal rizikg turi bati atsizvelgiama ne tik j kredito, bet ir j rinkos bei operacines
rizikos lygj bei siekiama uztikrinti tokj kapitalo lygj, kuris padengty Siy riziky sukeltus nuostolius.
Banko pirmojo lygio kapitalg sudaro jstatinis kapitalas be privilegijuotyjy akcijy, kapitalo rezervas
(emisinis skirtumas), atsargos kapitalas (atsargos rezervas), praéjusiy mety nepaskirstytinojo pel-
no dalis, kurios nenumatoma iSmokeéti dividendais, arba praejusiy mety nuostolis, einamyjy mety
nepaskirstytasis pelnas, bendrieji rezervai turto nuostoliams padengti, privilegijuotosios akcijos be
kaupiamojo dividendo, o taip pat privalomasis rezervas.

2.3. PELNINGUMO RODIKLIAI (PROFITABILITY RATIOQS)

2.3.1. Turto pelningumas (graza) (Return on assets, ROA)

Grynasis pelnas (Net profit)

Vidutinis turtas (Average total assets)

Turtas laikotarpio pradZioje + Turtas laikotarpio pabaigoje
2

Vidutinis turtas =

Beginning total assets + Ending total assets

2

Average total assets =
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40 000 000
(938 500 000 +1879 010 000)/2

= 0,028 arba 2,8%

Rodiklis apibddina banko turto panaudojimo efektyvuma. Kuo didesneé rodiklio reiksme, tuo
pelningiau naudojamas banko turtas. Dél banko veiklos specifikos, kai pajamos uzdirbamos ir pel-
nas gaunamas is palikany, komisiniy mokesciy ir pan., Sio rodiklio reikSmeés bankuose yra daug
mazesnes nei jmonese ir dazniausiai siekia vos vieng procenta. Kuo bankas stambesnis ir didesné
jo turto verte, tuo turto grazos rodiklis yra mazesnis. Tuo tarpu santykinai nedideliy itin pelningai
veikian€iy banky turto graza gali bati gerokai didesne, pavyzdziui, 3 - 5%.

Turto grazos augimui didele jtaka turi banko uzdirbamos grynosios paltkany pajamos, o taip
pat augancios nepaldkany pajamos, ypac susijusios su paslaugy ir komisiniy pajamomis, prekyba fi-
nansiniu turtu, iSvestinemis finansinemis priemonémis, operacijomis uzsienio valiuta ir kt. Tuo tarpu
atidéjiniai paskoly nuostoliams padengti 3j rodiklj mazina. Tad banko turto graza nulemia tiek banko
turto valdymo sprendimai, tiek ir bendra 3alies ekonomine situacija bei vyriausybes politika.

Turto pelningumo (grazos) rodiklj galima isskaidyti j keletg sudeétiniy daliy - pelno marza
(grynojo pelno ir bendry veiklos pajamy santykj) bei turto panaudojimo efektyvumo rodiklj (bendry
veiklos pajamuy ir turto santykj). Ju sandauga apibendrintai atskleidzia siy dviejy pagrindiniy veiksniy
poveikj turto grazos dydziui ir jo pasikeitimui.

2.3.2. Nuosavo kapitalo pelningumas (graza) (Return on equity, ROE)

Grynasis pelnas (Net profit)

Vidutinis nuosavas kapitalas (Average total equity)

Vidutinis nuosavas kapitalas =

Nuosavas kapitalas laikotarpio pradzioje + Nuosavas kapitalas laikotarpio pabaigoje

2

Beginning total equity + Ending total equity
2

Average total equity =

40 000 000
(128 000 000 + 218 010 000O)/2

= 0,231 arba 23,1%

Grynasis pelnas Grynasis pelnas Vidutinis turtas

X
Vidutinis nuosavas kapitalas Vidutinis turtas Vidutinis nuosavas kapitalas

Vidutinis turtas

Turto graza I ,
graza x Vidutinis nuosavas kapitalas
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Net profit Net profit Average total assets

X
Average equity Average total assets Average equity

Average total assets

= Return on assets x

Average equity
40 000 000 B 40 000 000 §
(128 000 000 + 218 010 000)/2 (338 500 000 +1879 010 000)/2

(938 500 000 + 1879 010 000)/2
(128 000 00O + 218 010 000)/2

X

0,028 x 8,144 = 0,231 arba 23,1%

Rodiklis parodo, kiek banko uzdirbto grynojo pelno tenka vienam nuosavo kapitalo litui ir
yra apibendrinantis grazos akcininkams matas. Kuo didesnis grynasis pelnas bei kuo su mazesniu
banko nuosavu kapitalu jis pasiekiamas, tuo Sis rodiklis didesnis. Kai bankas efektyviai valdomas ir
sekmingai pritraukia indélius bei kitus skolintus iSteklius, Sis rodiklis gali gerokai virsyti 20%. Vertin-
dami banko valdymo efektyvuma, akcininkai lygina faktine nuosavo kapitalo graza (pelninguma) su
siekiamos grazos is investicijy j banko akcijas dydziu.

Kuo didesnis banko nuosavas kapitalas, tuo Sis rodiklis yra Zemesnis ir tuo mazesnis nuo-
savo kapitalo panaudojimo efektyvumas. Nuosavas kapitalas gali bati perteklinis del pernelyg
dideliy akcijy emisijy ar kity jo didinimo priemoniy, o tai mazina kiekvienam akcininkui atitenkancio
paskirstytinojo grynojo pelno dalj. Atsizvelgiant j akcininky tikslus, bankuose siekiama palaikyti
ekonomisSkai pagrjsta nuosavo kapitalo dydj, t.y. santykinai mazesnj, bet pakankama apsidrausti nuo
banko patiriamos rizikos.

Nuosavo kapitalo grazos (pelningumo) rodiklj galima isskaidyti j keleta sudétiniy daliy -
turto graza (pelninguma) bei turto ir nuosavo kapitalo santykj. Ju sandauga apibendrina 3iy dviejy
pagrindiniy veiksniy poveikj nuosavo kapitalo grgzos dydziui. Kuo didesnis turto ir nuosavo kapitalo
santykis, tuo didesnis banko finansinis svertas, tuo didesné banko mokumo rizika. Antra vertus, tuo
labiau bankas didina nuosavo kapitalo graza.

2.3.3. Turto pelningumas (graza) pries mokescius (Pre-tax return on assets, pre-tax ROA)

Pelnas pries mokescius (Profit before taxes)

Vidutinis turtas (Average total assets)

Turtas laikotarpio pradZioje + Turtas laikotarpio pabaigoje

2

Vidutinis turtas =

Beginning total assets + Ending total assets
2

Average total assets =
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47 000 000
(938 500 000 + 1879 010 000)/2

= 0,033 arba 3,3%

Rodiklis apibadina banko turto panaudojimo efektyvuma, neatsizvelgiant j pelno mokescio
jtaka banko pelnui. Kuo didesné rodiklio reiksme, tuo pelningesnis, racionalesnis banko turto panau-
dojimas. Sis rodiklis skaitiuojamas, siekiant palyginti banky padaliniu, kuriems taikomas skirtingas
pelno mokescio tarifas veikiant skirtingose Salyse, o taip pat konkurenty valdymo pelningumo rezul-
tatus.

2.3.4. Pagal rizika jvertinto turto pelningumas (graza) (Return on risk-weighted assets,
RORA)

Grynasis pelnas (Net profit)

Vidutinis pagal rizika jvertintas turtas (Average risk-weighted assets)

Vidutinis pagal rizik3 jvertintas turtas =

Pagal rizika jvertintas turtas laikotarpio pradZioje + Pagal rizik3 jvertintas turtas laikotarpio pabaigoje

2

Average total risk-weighted assets =

Beginning total risk-weighted assets + Ending total risk-weighted assets

2

Pagal rizika jvertintas turtas (Risk-adjusted assets) = 0%xT: + 20%xT. + 50%xTs + 100%x T
+150%xTs, kur Ty, T2, Ts, Ta, Ts - turto pozicijy, suskirstyty j grupes pagal kredito rizikos laipsnj, grynoji
verte.

Siuo atveju darome prielaida, kad banko pagal rizika jvertinto turto verté mety pradZioje lygi
830 500 tdkst. Lt, o mety pabaigoje sudaro 1700 500 tdkst. Lt.

40 000 000
(830500 000 +1700 500 000)/2

= 0,031arba 31%

Rodiklis parodo, kiek banko uzdirbto grynojo pelno tenka vienam pagal rizikg jvertintam turto
litui. Tai konservatyvus rodiklis, leidziantis atsizvelgti ne tik j veiklos pelninguma, bet ir j banko tur-
to investicijy (paskoly portfelio, finansiniy investicijy ir kt.) rizikinguma. Kuo jis didesnis, tuo efek-
tyvesnis banko valdymas.

2.3.5. Pagal rizika jvertinto kapitalo pelningumas (graza) (Risk adjusted return on capital,
RAROC)

Pajamos (Income)

Turto (paskolos) rizika arba Rizikos verté (Asset (loan) risk or Value at risk (VAR))
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Sis rodiklis naudojamas banko turto (pavyzdziui, paskoly, nuosavybés vertybiniy popieriy ir
kt.) rizikai jvertinti. Jvertinto pagal rizikg kapitalo graza yra lyginama su akcininky reikalaujama nuo-
savo kapitalo graZza ir turi jg virsyti. Pagal §j rodiklj stambiy klienty paskoly pelningumas nustato-
mas, atsizvelgiant j laukiamas per vienerius metus pajamas i5 paskolos ir tiketing paskolos rizika.
Rizikos verté (VAR) - tai finansiniy priemoniy portfelio galimy nuostoliy dél rinkos kainos kitimo
kiekybinis jvertinimas tam tikru laikotarpiu su tam tikra tikimybe.

Bankui taikant vidaus modeliy metoda, pagal rizika jvertinta pozicijos verte nustatoma
remiantis ,Kapitalo pakankamumo skaiCiavimo bendrosiose nuostatose” pateikta metodika, kuri
atitinka ES Direktyvy reikalavimus bei Bazelio Il rekomendacijas. Pagal Sig metodika rizikos vertei
skaiCiuoti taikomi statistiniai tikimybiy vertinimo metodai. Rizikos verte turi bati lygi galimam
nuostoliui i3 banko paskoly (ar kito turto, pavyzdziui, nuosavybés vertybiniy popieriy) pozicijy,
nustatytam taikant rizikos vertés vidaus modelius pagal 99 proc. kvantilio pasikliautingjj intervalg,
taikoma ketvirtio pajamuy uZ paskoly (ar kito turto, pavyzdZiui, nuosavybés vertybiniy popieriy) po-
zicijas ir atitinkamo nerizikingo lygio, apskaiciuoto per ilgojo laikotarpio duomeny kaupimo periods,
skirtumui, padaugintam i512,5.

2.3.6. Grynyjy palukany pajamy marza (Net interest margin (NIM), net interest income
margin (NIIM))

Grynosios paltukany pajamos (Net interest income)

Turtas (Total assets)

Grynosios paldkany pajamos = Paldkany pajamos - Paldkany sgnaudos

Net interest income = Interest income - Interest expenses

104 000 000 - 31500 000
1879 010 000

= 0,0385arba3,9%

Sis rodiklis parodo banko finansines veiklos, susijusios su kreditavimu bei l&8y, uZ kurias
mokamos paltkanos, pritraukimu, pelninguma. Kuo didesnis skirtumas tarp gaunamuy paldkany
uz banko paskolas ir paldkany, sumokamy uz veiklai finansuoti naudojamas lésas, tuo Sis rodiklis
didesnis. Tai vienas pagrindiniy komerciniy banky veiklos efektyvumo maty.

Zema sio rodiklio reiksmé, lyginant su kitais bankais, rodo, jog finansuodamas savo veiklg jis
pernelyg remiasi indéliais ir kitais finansavimo Saltiniais, uz kuriuos moka aukstas paldkanas, arba
neuzdirba pakankamai paltkany uz iSduotas paskolas.

Sis rodiklis priklauso nuo bendry ekonomikos salygu, rinkos palikany normy svyravimuy, o
taip pat nuo banko turto ir jsipareigojimy terminy ir jy atotrakio bei turto ir jsipareigojimy jautrumo
palikany normy pokyciams. Grynyjy paltkany pajamy marzos valdymas yra viena is pagrindiniy
banko sekmingos veiklos salygy.
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2.3.7. Paltukany pajamy ir turto santykis ((Gross) interest income margin)

Paltkany pajamos (Interest income)

Turtas (Total assets)

104 000 000
1879 010 000

= (0,0553 arba 5,5%

Rodiklis parodo banko sugebejimg uzdirbti paldkany pajamas i viso turto. Kuo Sis rodiklis
aukstesnis, tuo pelningesné banko veikla. Jis priklauso nuo banko turto (paskoly, finansinio ir kt. tur-
to) struktdros, turto kokybés, terminy ir jautrumo paltkany normy svyravimams, paskoly paldkany
politikos. Antra vertus, jis priklauso nuo paldkany normy rinkoje. Augant palikany normoms rinkoje,
Sis rodiklis didéja, ir atvirksciai.

2.3.8. Nepalikany pajamy ir turto santykis (Non-interest income to assets)

Nepaldkany pajamos (Non-interest income)

Turtas (Total assets)

500 000 + 52 000 000 +4 500 000 +13 000 000 + 10 00O 00O + 3750 00O
1879 010 000

= 0,0445 arba 4,45%

Rodiklis parodo, kiek nepaltkany pajamy uZdirba vienas investuotas | turta litas. Kuo S§is
rodiklis didesnis, tuo placiau iSvystyta kita pajamas uzdirbanti banko veikla, tuo ji efektyvesne.

2.3.9. Veiklos pajamy ir turto santykis (Total operating income to assets)

Veiklos pajamos (Total operating income)

Turtas (Total assets)

Veiklos pajamos = Palikany pajamos + Nepalakany pajamos

Total operating income = Interest income + Non-interest income

104 000 000 + 500 000 + 52 000 000 + 4 500 000 +13 000 000 +10 000 00O + 3 750 0OO
1879 010 000

= 0,0999 arba 10%

Rodiklis parodo, kiek bendry veiklos pajamy uzdirba vienas investuotas j turtg litas. Kuo Sis
rodiklis didesnis, tuo placiau iSvystyta ne tik kreditavimo, bet ir kita pajamas uzdirbanti banko veikla,
tuo ji efektyvesne.
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2.3.10. Pajamy ir vidutinio turto santykis (Total income to total average assets ratio)

Veiklos pajamos (Total operating income) - Atidéjiniai paskoly nuostoliams padengti (Provisions for loan losses)

Vidutinis turtas (Total average assets)

72500 000 + 52 000 000 -7 000 000 + 500 000 +13 000 00O + 4 500 000 -15 750 000
(938 500 000 +1879 010 000)/2

= 0,085 arba 8,5%
Rodiklis parodo, kiek vienas banko turto litas uzdirba bendry veiklos pajamy. Bendrgsias

pagrindines veiklos pajamas sudaro: grynosios paltkany pajamos, grynosios paslaugy ir komisiniy
pajamos ir kt. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo pelningesne banko veikla.

2.3.11. Pelno marza (Profit margin)

Grynasis pelnas (Net profit)

Veiklos pajamos (Total operating income)

Veiklos pajamos (Total operating income) =
= Paltkany pajamos (Interest income) + Nepaltkany pajamos (Non- interest income)

40 000 000 B
104 000 000 + 500 000 + 52 000 000 + 4 500 000 +13 000 00O +10 000 00O + 3 750 000

= 0,213 arba 21,3%

Sis rodiklis parodo, kiek grynojo pelno uzdirbama vienam paltkany ir nepaliikany pajamy litui.
Kuo Sis rodiklis aukStesnis, tuo geriau bankas geba kontroliuoti savo islaidas, tuo jis pelningesnis.
Pelno marza priklauso nuo banko paskoly paldkany lygio, kitos pajamas uzdirbancios veiklos masty
ir pelningumo bei jy augimo. Tuo tarpu kuo didesnés banko paldkanuy, veiklos islaidos, o taip pat
atidejiniai paskoly nuostoliams padengti, pelno mokescio tarifas, tuo 5is rodiklis Zemesnis.

2.3.12. Paltkany islaidy ir turto santykis (Interest expenses to assets)

Paltkany islaidos (Interest expenses)

Turtas (Total assets)
31500 000
1879 010 000

= 0,0168 arba 1,68%

Sis rodiklis parodo i8laidy, susijusiy su banky lésy 3altiniy pritraukimu veiklai finansuoti,
masta. Jis priklauso nuo ey Saltiniy struktdros, jy terminy bei jautrumo paldkany normy svyravi-
mams. Kuo Sis rodiklis mazesnis, tuo efektyvesnis banko jsipareigojimy valdymas. Aukstas rodik-
lis, palyginus su kity banky duomenimis, rodo, jog naudojami brangis banko veiklos finansavimo
saltiniai.
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2.3.13. Nepalakany islaidy ir turto santykis (Non-interest expenses to assets)

Nepaltakany islaidos (Non-interest expenses)

Turtas (Total assets)

7000 000 + 3500 000 + 75500 000 + 7500 000 +15 750 000
1879 010 000

Rodiklis parodo, kiek nepaltdkany islaidy tenka vienam investuotam j turta litui. Kuo Sis rodik-
lis didesnis, tuo didesnés banko veiklos islaidos (dél auk3tesniy banko paslaugy ir komisiniy i3laidy,
operaciniy i3laidy bei kity veiklos islaidy). Siekiant didesnio banko veiklos efektyvumo 3is rodiklis
turéty bati mazinamas.

= 0,0581arba 5,81%

2.3.14. Palakanas uzdirbancio turto pajamingumas (Yield on interest earning assets)

Paltkany pajamos (Interest income)

Paltkanas uzdirbantis vidutinis turtas (Average interest earning assets)

Darome prielaidg, kad banko paltkanas uzdirbantis vidutinis turtas sudaro 1083 000 tdkst. Lt

104 000 000
1083 000 000

Rodiklis rodo, kiek paltkanas uzdirbancio turto litas sukuria paltkany pajamy. Tai tradicinis
rodiklis, atskleidzZiantis banko turto investicijy pelninguma bei jautruma paldkany normy svyravi-
mams. Banko turtas, uzdirbantis palGkanas, apskaitiuojamas kaip visy turto straipsniy, susijusiy su
gaunamomis paldkany pajamomis, suma (pavyzdZiui, banko suteiktos paskolos kredito jstaigoms
ir finansy institucijoms bei nefinansiniam sektoriui, izdo trumpalaikiai vertybiniai popieriai, skolos
vertybiniai popieriai, iSperkamoji nuoma).

= 0,096 arba 9,6%

2.3.15. Vidutiniy jsipareigojimy palikany kasty norma (Cost of average interest bearing
liabilities)

Paltkany islaidos (Interest expenses)

Vidutiniai su palakany mokeéjimu susije jsipareigojimai (Average interest bearing liabilities)

Darome prielaidg, kad banko vidutiniai jsipareigojimai, susije su palikany mokejimu, sudaro
1212 000 tdkst. Lt.

31500 000
1212 000 000

Sis tradicinis rodiklis rodo, kiek bankui kainuoja vienas jsipareigojimy litas. Banko
jsipareigojimai, uz kuriuos bankas moka paldkanas, yra jautris paltkany normy svyravimams ir
nulemia banko veiklos pelninguma. |sipareigojimai, uz kuriuos mokamos paldkanos, apima indelius,
banko jsiskolinimus, iSleistus skolos vertybinius popierius ir kt.

= 0,026 arba 2,6%
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2.3.16. Palakany skirtumas (marza) (Spread)

Paldkanas uzdirbancio vidutinio turto pajamingumas - Vidutiniy jsipareigojimy paldkany iSlaidy norma
Yield on average interest earning assets - Cost of average interest bearing liabilities
0,096 - 0,026 = 0,07

arba
9.6% -2,6% =7%

Rodiklis rodo skirtuma tarp banko skolinimo ir skolinimosi palikany normy bei leidzia anali-
zuoti, ar efektyvi banko turto ir jsipareigojimy struktdra. Vidutinio turto pajamingumo ir vidutiniy
jsipareigojimy paltkany islaidy normos skirtumas turi bati teigiamas. Tai reiskia, kad banko turtas
palikany uzdirba daugiau, nei jam tenka sumoketi palikany uZ jsipareigojimus. Sis rodiklis tradiciskai
skirtas banko paldkany normos rizikai analizuoti bei jvertinti.

2.4. EFEKTYVUMO RODIKLIAI (EFFICIENCY RATIOS)

2.4.1. 15laidy ir pajamy santykio rodiklis (Cost-income ratio)

Nepaldkany islaidos
Grynosios paltkany pajamos (pries atidéjinius paskoly nuostoliams padengti) + Nepalikany pajamos

Non-interest expenses
Net interest income (before provision for loan losses) + Non-interest income

Grynosios palikany pajamos = Paldkany pajamos- Palakany iSlaidos

Net interest income = Interest income - Interest expenses

/000 000 + 3 500 000 + /5500 000 + 7500 000 +15 750 000 _
104 000 000 - 31500 000 + 500 000 +52 000 000 +4 500 000 +13 000 000 +10 000 000 + 3750 000

= 0,699 arba 69,9%

Rodiklis rodo, kokia nepaltkany i3laidy (tame tarpe operaciniy i3laidy) dalis tenka vienam
banko uzdirbamy grynujy paldkany pajamy ir nepalikany pajamy litui. Grynosios paltkany paja-
mos Siuo atveju gali bati apskaiciuojamos neatsizvelgiant j paskoly portfelio kokybe ir neatimant
atidejiniy paskoly nuostoliams padengti. MaZesnis rodiklis reisSkia, kad banko vadovybe efektyviau
valdo islaidas ir racionaliau uzdirba pajamas. Tai vienas is pagrindiniy komerciniy banky veiklos efek-
tyvumo rodikliy.
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2.4.2. Palukany islaidy koeficientas (Interest expense ratio)

Palikany islaidos (Interest expenses)
Veiklos pajamos (Total operating income)

Veiklos pajamos = Paldkany pajamos + Nepalikany pajamos

Total operating income = Interest income + Non-interest income

31500 000 _
104 000 000 + 500 000 + 52 000 000 + 4 500 000 +13 000 00O +10 000 00O + 3 750 000

= 0,168 arba 16,8%

Rodiklis rodo, kokia paltkany islaidy dalis tenka vienam banko bendry veiklos pajamy
(paltkany ir nepalikanuy pajamuy) litui. Sis rodiklis jvertina banko veiklos efektyvuma, pritraukiant ir

panaudojant finansinius iSteklius. Kuo §is rodiklis mazesnis, tuo efektyvesnis islaidy valdymas, ir tuo
didesnis banko pelningumas.

2.4.3. Atidéjiniy paskoly nuostoliams padengti koeficientas (Provision for loan losses ratio)

Atidéjiniai paskoly nuostoliams padengti (Provision for loan losses)
Veiklos pajamos (Total operating income)

Veiklos pajamos = Paldkany pajamos + Nepalukany pajamos

Total operating income = Interest income + Non-interest income

15750 000 _
104 000 000 + 500 000 + 52 000 000 + 4 500 000 +13 000 00O +10 000 00O + 3 750 000

= 0,084 arba 8,4%

Rodiklis rodo, kiek lity atidejiniy paskoly nuostoliams padengti tenka vienam banko
uzdirbamam veiklos pajamy litui. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo blogesné paskoly portfelio kokybe ir

tuo mazesnis banko pelningumas. Tai vienas is pagrindiniy komerciniy banky rodikliy, skirty paskoly
portfelio kokybei bei kredito rizikai jvertinti.

2.4.4. Nepalokany islaidy koeficientas (Non-interest expense ratio)

Nepalakany islaidos (Non-interest expenses)
Veiklos pajamos (Total operating income)

Veiklos pajamos = Paldkany pajamos + Nepalukany pajamos

Total operating income = Interest income + Non- interest income
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7000 000 + 3 500 000 + 75500 000 + 7500 000 +15 750 000 _
104 000 000 + 500 000 + 52 000 000 + 4 500 000 +13 000 000 +10 000 000 + 3 750 000

= 0,582 arba 58,2%

Rodiklis rodo, kokia nepaltkany i3laidy (tame tarpe operaciniy i3laidy) dalis tenka vienam
banko bendry pajamy (paltkany ir nepaltkany pajamy) litui. MaZesnis rodiklis rodo didesnj banko
pelninguma. Taciau pernelyg Zemas rodiklis gali rodyti potencialias banko problemas (pavyzdziui,
nepakankamai kvalifikuoty darbuotojy samdyma).

2.4.5. Kompensavimo koeficientas (Compensation ratio)

Atlyginimai ir kitos iSmokos
Grynosios paltkany pajamos (pries atidéjinius paskoly nuotoliams padengti) + Nepaldkany pajamos

Total compensation and benefits
Net interest income (before provision to loan losses) + Non-interest income

45 000 000 _
104 000 000 - 31500 000 + 500 000 + 52 000 000 +4 500 000 +13 000 000 +10 000 000 + 3750 000

= 0,288 arba 28,8%

Rodiklis rodo, kokia dalis banko darbuotojy atlyginimy ir kity iSmoky tenka vienam banko
grynyjy palokany pajamy ir nepaldkany pajamy litui. Grynosios paldkany pajamos Siuo atveju
apskaitiuojamos neatimant atidéjiniy paskoly nuotoliams padengti. Kuo 3is rodiklis mazesnis, tuo
grieztesne atlyginimuy ir kity ismoky banko darbuotojams kontrolé. Sis rodiklis skirtas darbuotojy
kompensavimo sanaudy lygiui atskleisti bei komercinio banko kompensavimo politikai analizuoti.

2.4.6. Nepalukany islaidy (be atlyginimy ir kity iSmokuy) koeficientas (Non-compensation
ratio)

Nepalokany iSlaidos be atlyginimy ir kity iSmoky darbuotojams
Grynosios paltkany pajamos (pries atidéjinius paskoly nuotoliams padengti) + NepalGkany pajamos

Non-compensation non-interest expenses
Net interest income (before provision to loan losses) + Non-interest income

Nepaldkany islaidos be atlyginimy ir kity iSmoky darbuotojams =
= Nepalakany islaidos - Atlyginimai ir kitos iSmokos

Non-compensation non-interest expenses = Total non-interest expenses - Compensation and benefits

7000 000 + 3 500 000 + 75 500 000 + 7 500 000 + 15 750 000 - 45 000 000 _
104 000 000 - 31500 000 + 500 000 + 52 000 000 +4 500 000 +13 000 000 +10 000 000 +3750 000

= 0,411 arba 41,1%

Banky rodikliy apskaitiavimas 69



Rodiklis rodo, kokia dalis banko nepaltkany islaidy, atemus darbuotojy atlyginimus ir kitas
iEmokas, tenka vienam banko grynuju paltkanuy pajamy ir nepaltkany pajamuy litui. Sis rodiklis yra
vienas i§ pagrindiniy, skirty banko valdymo efektyvumui jvertinti. Kuo jis mazesnis, tuo bankas val-
domas efektyviau, tuo didesné operaciniy ir kity nepaltkany islaidy (nesusijusiy su darbuotojy mo-
tyvacija) kontrole.

2.4.7. Nepalakany pajamy ir islaidy santykis (Overhead efficiency ratio)

Nepaldkany pajamos (Non-interest income)

Nepaldkany islaidos (Non-interest expenses)

500 000 + 52 000 000 +4 500 000 +13 000 000 +10 000 00O + 3 750 00O
7000 000 + 3500 000 + 75500 000 + 7500 000 +15 750 000

= 0,767

arba 76,7%

Rodiklis rodo, kiek nepaltkany pajamy tenka vienam banko nepaldkany islaidy litui. Kuo Sis
rodiklis didesnis, tuo efektyvesnis banko valdymas, sekmingai diversifikuojant veiklas. Taciau prak-
tikoje Sis rodiklis retai virSija 1. Antra vertus, §j rodiklj mazina tokios batinos banky islaidos, kaip,
pavyzdZiui, investicijos j naujas technologijas.

2.5. FINANSINIO SVERTO RODIKLIAI (LEVERAGE RATIOS)

2.5.1. Finansinio sverto koeficientas (Leverage ratio)

Nuosavas kapitalas (Total equity)
Turtas (Total assets)

218 010 000
1879 010 000

= (0,116 arba 11,6%

Rodiklis rodo, kiek nuosavo kapitalo tenka vienam turto litui. Tai vienas i§ pagrindiniy rodikliy,
atskleidzianciy banko finansinio sverto lygj. AuksStas rodiklis rodo Zemesne banko kapitalo rizika.
Taciau jis neatsizvelgia j banko turto rizikinguma. Jis atskleidzia banko kapitalo formavimo bei veik-
los finansavimo politika, o taip pat priklauso nuo kapitalo pakankamumo reguliavimo. Sis rodiklis
neturety bati zemesnis nei 2%.

2.5.2. Turto ir nuosavo kapitalo santykis (Assets to equity ratio)

Turtas (Total assets)

Nuosavas kapitalas (Total equity)

1873010 000 _
218 010 000

Rodiklis rodo, kiek turto tenka vienam nuosavo kapitalo litui. Tai rodiklis atvirkscias banko
finansinio sverto koeficientui, daznai vadinamas nuosavo kapitalo daugikliu. AuksStas rodiklis gali
liudyti apie didelius jsipareigojimus, aukStesne banko kapitalo rizika. Jis taip pat susijes su banko
kapitalo struktdros formavimo politika bei priklauso nuo kapitalo pakankamumo reguliavimo.
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2.5.3. Jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo santykis (Liabilities to equity ratio)

Jsipareigojimai (Liabilities)

Nuosavas kapitalas (Total equity)
16671000000 _
218 010 000

Rodiklis rodo, kiek vienam nuosavo kapitalo litui tenka jsipareigojimy AuksStas rodiklis gali
liudyti apie didesne rizikg, padengiant jsipareigojimus ir sunkumus, gaunant pakankamai lésy toles-
nei banko pletrai.

2.5.4. Paskoly ir indéliy santykis (Total loans to total deposits ratio)

Paskolos (Total loans)

Indéliai ir akredityvai (Deposits and letters of credit)
840 000 000
9 000 000 + 353 000 000 +1200 000 000

= 0,538 arba 53,8%

Rodiklis parodo, kokiu mastu banko paskolos yra finansuojamos indéliais. Paskolos
apskaiciuojamos kaip visy banko suteikty paskoly tiek finansinéms institucijoms, tiek ir nefinansi-
niam sektoriui, suma.

2.5.5. Atidéjiniy blogoms paskoloms padengti ir paskoly santykis (Provision for loan losses
to total loans ratio)
Atidéjiniai blogoms paskoloms padengti (Provision for loan losses)

Paskolos (Total loans)
15 750 000
840 000 000

=0,0188 arba 1,88%

Rodiklis rodo paskoly portfelio kokybe. Banko rizikos valdyme didinant paskoly portfelj,
svarbu uZztikrinti jo kokybeés geréjima - atidejimy blogoms paskoloms ir paskoly portfelio santykio
mazejima.

2.5.6. Atidéjiniy blogoms paskoloms padengti ir turto santykis (Provision for loan losses to
total assets ratio)
Atidéjiniai blogoms paskoloms padengti (Provision for loan losses)
Turtas (Assets)

15750 000
1879 010 000

= 0,008 arba 0,8%

Rodiklis parodo, kokia atidejiniy blogoms paskoloms dalis tenka vienam banko turto litui ir at-
spindi paskoly portfelio kokybe. Bankui augant, svarbu uztikrinti tinkama jo paskoly kokybés kontrole
ir kredito rizikos valdyma. Kuo Sis rodiklis zemesnis, tuo geresnis banko kredito rizikos valdymas.
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2.6. RINKOS VERTES RODIKLIAI (MARKET VALUE RATIOS)

Siy rodikliy skaitiavimui naudojamos nurodytos reiksmés einamuyjuy mety pabaigoje:

Paprastujy akcijy skaicius (Number of ordinary shares) 13 000 000
Akcijos nominali verté (Share face value) 10 Lt
Akcijos rinkos kaina (Current share price) 1545 Lt
Privilegijuotyjy akcijy skaicius (Number of preference shares) 40000
Privilegijuotosios akcijos (su 10% nekaupiamuoju dividendu) nominali verté

(Face value of preference share) 500 Lt
Dividendas (Dividends) 5000 000 Lt

2.6.1. Kapitalizacija, Lt (Capitalization, LTL)

Paprastujy akcijy skaitius (Number of ordinary shares) x Akcijos rinkos kaina (Current share price)

13 000 000 x 15,45 = 200 850 000 Lt

Apskaitiuota kapitalizacija parodo banko nuosavo kapitalo rinkos verte, jeigu uz visas jo akcijas
baty mokama rinkos kaina konkreciu laiko momentu. Skaiciuojant banko kapitalizacija, atsizvelgiama
j faktiskai iSleisty ir apmokety paprastujy vardiniy akcijy skaiciy konkreciu laiko momentu bei akcijos
rinkos kaing, pavyzdziui, sesijos uzdarymo metu. Akcijos kainai rinkoje kylant, kapitalizacija dideja
ir atvirksciai. Jei per metus bankas isleido papildoma emisija, tai kapitalizacija perskaitiuojama nuo
padidinto jstatinio kapitalo jregistravimo dienos.

2.6.2. Vienos akcijos pelnas, Lt (Earnings per share (EPS), LTL)

Vienos akcijos pelnas parodo, kiek banko uzdirbto grynojo pelno, priskirtino paprastyjy akcijy
savininkams, tenka vienai apyvartoje esanciai paprastajai akcijai. Tai vienas pagrindiniy rodikliy,
naudojamy finansy rinkose akcininky investicijy j banky akcijas palyginimui bei vertinimui. Banko
vienos akcijos pelnas skaitiuojamas taip pat, kaip ir jmoniy vienos akcijos pelnas. Vienos akcijos pel-
no (pagrindinio ir sumazinto) skaitiavimo metodika apibrézta 33 - ajame tarptautiniame apskaitos
standarte (TAS 33).

2.6.2.1. Pagrindinis vienos akcijos pelnas, Lt (Basic earnings per share (BEPS), LTL)

Vienos akcijos pelnas parodo, kiek banko uzdirbto grynojo pelno, priskirtino paprastyjy akcijy
savininkams, tenka vienai apyvartoje esan€iai paprastajai akcijai. Tai vienas pagrindiniy rodikliy,
naudojamy finansy rinkose akcininky investicijy j banky akcijas palyginimui bei vertinimui. Banko
vienos akcijos pelnas skaitiuojamas taip pat, kaip ir jmoniy vienos akcijos pelnas. Vienos akcijos pel-
no (pagrindinio ir sumazinto) skaic¢iavimo metodika apibréZta 33 - ajame tarptautiniame apskaitos
standarte (TAS 33).

Grynasis pelnas - Privilegijuotyjy akcijy dividendas

Vidutinis svertinis paprastyjy akcijy skaicius apyvartoje

Net profit - Preference share dividend

Weighted average number of ordinary shares outstanding
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40 000 000 - (20 000 000 x 0,1)
12 600 000

= 3,02 Lt/akcijai

Bankai skaiCiuoja pelng arba nuostolius, priskirtinus paprastosios nuosavybés savininkams,
ir tesiamos veiklos pelng arba nuostolius, priskirtinus Siems nuosavybes savininkams. Pagrindinis
vienos akcijos pelnas parodo grynojo pelno, priskirtino paprastyjy akcijy savininkams, dalj, tenkancia
vienai apyvartoje esantiai paprastajai akcijai. Sis santykis nurodo grynojo pelno dalj, kuri yra papras-
tosios akcijos savininko nuosavybe.

Skaitiuojant laikotarpio pelna (santykio skaitiklj), jo suma koreguojama privilegijuotujy
dividendy sumomis po apmokestinimo, o taip pat skirtumais, atsirandanciais atsiskaitant uz
privilegijuotasias akcijas, ir del kitokio panasaus privilegijuotyjy akcijy, priskiriamy nuosavybei, po-
veikio. Privilegijuotyjy akcijy dividendy suma po apmokestinimo, kuri turi bati atimta is pelno arba
nuostolio, sudaro per ataskaitinj laikotarpj deklaruoty nesukaupty bei sukaupty, neatsizvelgiant j
tai, ar buvo paskelbti ar ne, privilegijuotyjy akcijy dividendy suma. Privilegijuotyjy akcijy balansines
vertes pervirsis, virsijantis sumos, mokamos uzjas atsiskaitant, tikrgjg verte, pridedamas skaiciuojant
vienos akcijos pelng arba nuostalj.

SkaiCiuojant pagrindinj vienos akcijos pelna, visada imamas banko grynasis pelnas per
paskutinius 12 menesiy. Pavyzdziui, jei Sis rodiklis skaiiuojamas spalio 1 d., tai grynasis pelnas
apskaiciuojamas nuo praeéjusiy mety spalio 1d. iki einamuyjy mety spalio 1d.

Paprastyjy akcijy skaicius (santykio vardiklis) turi bati per ataskaitinj laikotarpj esanciy
apyvartoje paprastyjy akcijy skaiciaus svertinis vidurkis. Taip parodoma akcininky kapitalo dydzio
keitimosi galimybe del apyvartoje esanciy akcijy skaitiaus didejimo arba mazejimo per ataskaitinj
laikotarpj. Akcijos jtraukiamos nuo tos dienos, kada atlygis uz jas tampa gautinas. Svertinis vidurkis
koreguojamas dél jvykiy (idskyrus potencialiy paprastujy akcijy konvertavima), keitianciy apyvar-
toje esanciy akcijy skaiciy, bet nekeicianciy atitinkamy istekliy, pavyzdziui, del kapitalizavimo arba
papildomo isleidimo (akcijy dividendy), dél akcijy isleidimo papildomy elementy (suteikiant teises
dabartiniams akcininkams), akcijy padalijimo, atvirkstinio akcijy padalijimo.

Vidutinis svertinis paprastyjy akcijy skaicius apyvartoje skaifiuojamas atsizvelgiant j menesiy
skaiciy, kurj konkrecios akcijos buvo apyvartoje.

Svertinio vidurkio skai¢iavimas:

Darome prielaida, kad mety pradzZioje buvo 10 600 000 paprastuyjy akcijy,
0 kovo 1dieng buvo iSleista nauja 2 400 000 paprastyjy akcijy emisija.
Taigi mety pabaigos likutis bus 13 000 000 akcijy.

Vidutinis svertinis paprastyjy akcijy skaicius:

(10 600 000 x 12/12) + (2 400 000 x 10/12) =12 600 000 arba
(10 600 000 x 2/12) + (13 000 000 x 10/12) =12 600 000

Banky rodikliy apskaitiavimas 73



2.6.2.2. Sumazintas vienos akcijos pelnas, Lt (Diluted earnings per share (DEPS), LTL)

Sumazinto vienos akcijos pelno tikslas susijes su pagrindinio vienos akcijos pelno tikslu -
pateikti kiekvienai paprastajai akcijai tenkancios Sio banko rezultaty dalies vertinimg, atsizvelgiant
j visas vienos akcijos pelng mazinancias potencialias paprastasias akcijas, esancias apyvartoje per
ataskaitinj laikotarpj. Potencialios paprastosios akcijos yra finansinis instrumentas ar kitokia sutar-
tis, kuri gali suteikti jos savininkui teise j paprastasias akcijas, pavyzdziui:

« finansiniai jsipareigojimai arba nuosavybés priemoneés, jskaitant privilegijuotasias akcijas,
kurios gali bati konvertuotos j paprastasias akcijas,

* pasirinkimo sandoriai ir akcijy garantijos,

« akcijos, kurios bty isleistos vykdant sutartimis jforminty susitarimy (pavyzdziui, verslo ar
turto pirkimo) salygas.

Tokiu bodu dabartiniai akcininkai gauna informacijg apie galima vienos akcijos pelno
sumazinima, remiantis prielaida, kad konvertuotinos priemonés yra konvertuojamos, kad pasirinki-
mo sandoriai ir akcijy garantijos yra panaudojamos arba kad paprastosios akcijos yra iSleidZziamos
jgyvendinant nurodytas salygas. Sumazintas vienos akcijos pelnas apskaitiuojamas taip pat kaip
pagrindinis pelnas vienai akcijai, grynajj pelng padalinant is visy per laikotarpj buvusiy apyvarto-
je bei pelna vienai akcijai mazinanciy potencialiy paprastujy akcijy svertinio vidurkio. Detalesne jo
skaitiavimo metodika, kaip ir jmoniy sumazinto vienos akcijos pelno, apibrézta 33-ajame tarptauti-
niame apskaitos standarte (TAS 33).

2.6.3. Akcijos kainos ir pelno santykis (Price - earnings ratio (P/E, PER))

Akcijos rinkos kaina (Current share price)

Vienos akcijos pelnas (Earnings per share)

BAS oy
3,02

Rodiklis atspindi, kiek investuotojas moka uz vieng banko praeitu laikotarpiu uzdirbto gryno-
jo pelno, priskirtino vienai paprastajai akcijai, lita. Sio rodiklio atZvilgiu galima lyginti bankus tar-
pusavyje. Kuo rodiklis didesnis, tuo banko akcijos brangesnes, investuotojy geriau vertinamaos rinko-
je. Kuo zemesnis rodiklis, tuo didesnis pesimizmas badingas investuotojy lakestiams, tuo pigesné
akcija ir mazesné jos verté. Analizuojant banko veiklg, reikty atsizvelgtij Sio rodiklio kitimo tenden-
cijas.

2.6.4. Akcijos balansineé verté, Lt (Book value per share (BV), LTL)

Nuosavas kapitalas - Privilegijuoty akcijy kapitalo dalis ir jy dividendas

Paprastyjy akcijy skaicius
Equity -Preference share equity and preference share dividend
Number of ordinary shares
218 010 000 - (20 000 000 + 20 000 000 x 0,1)

= 15,08 Lt/akcijai
13 000 000

Rodiklis atspindi teorine paprastosios akcijos verte. Siam rodikliui didele jtaka daro banko
apskaitos politika bei nuosavo kapitalo didinimo ir mazinimo sprendimai. ApskaiCiuojant privilegi-
juotoms akcijoms tenkancia turto dalj, remiamasi nominalia privilegijuotos akcijos verte.
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2.6.5. Kainos ir balansineés vertés santykis (Price to book value ratio (P/BV))

Akcijos rinkos kaina (Current share price)

Akcijos balansiné verté (Book value per share)

BAS 00

15,08

Rodiklis parodo, kiek investuotojas moka uZ vieng banko nuosavo kapitalo lita. Sis rodiklis
susieja nuosavo kapitalo rinkos verte su praeito laikotarpio apskaitos duomenimis. Jei Sis rodiklis
virsija 1, tai banko akcijy rinkos kaina virsija akcijos balansine verte. Kuo didesne rodiklio reiksme, tuo
didesne verte bankas kuria akcininkams ir tuo labiau jis vertinamas rinkoje.

2.6.6. Vienos akcijos dividendas, Lt (Dividend per share (DPS), LTL)

Dividendas (Dividends) - Privilegijuoty akcijy dividendas (Preference share dividend)

Paprastujy akcijy skaicius (Number of ordinary shares)

5000000 - (20000000 x0,1)
13 000 000

= 0,23 Lt/akcijai

Vienos akcijos dividendas akcijai rodo paskirstytino pelno dalj, tenkancig vienai paprastajai

2.6.7. Dividendinis pelningumas (pajamingumas) (Dividend yield)

Vienos akcijos dividendas akcijai (Dividends per share)
Akcijos rinkos kaina (Current share price)

923 0,015 arba 1,5%

15,45

Rodiklis isreiSkia investicijy j banko akcijas pajaminguma arba pelninguma del dividendo
mokejimo, t.y. kokia dalj pelnas i3 investicijos (dividendas) sudaro lyginant jj su akcijos rinkos verte
(investicijos suma).

2.6.8. Dividendo mokeéjimo koeficientas (Dividend payout ratio)

Vienos akcijos dividendas (Dividend per share)
Vienos akcijos pelnas (Earnings per share)

823 0,08 arba 8%

3,02

Dividendo mokejimas koeficientas nurodo, kokia jmonés grynojo paskirstytinojo pelno dalis
skiriama mokeéti akcininkams dividendais. Sis rodiklis priklauso nuo kasmetinio jmonés uzdirbamo
grynojo pelno pokyciy bei nuo banko akcininky dividendo mokejimo politikos.

Bankuy rodikliy apskaitiavimas 75



I11. INVESTICIJY GRAZOS APSKAICIAVIMAS

1. Graza per investicijy laikotarpj (Holding period return)

o R-R+D,
A
kur Poyra pradiné VP kaina, P:- VP kaina laikotarpio pabaigoje ir D:yra gauti dividendai.
Siuo rodikliu apskaitiuojama bendra investiciju graza per investicijos laikymo laikotarpj, ir kuri

gaunama pelno i$ akcijy kainos pokycio bei pelno i3 dividendy pavidalu. Tikslesnis investicijy grazos
apskaiciavimas remiasi diskontuoty pinigy srauty skaitiavimo formulemis.

2. Vidutiné metiné graza per investicijy laikotarpj (Average annual holding period return)

((P,-R)/N)+D
~ ((B+R)/2

kur Po yra pradine vertybiniy popieriy kaina, Pv - vertybiniy popieriy kaina investicijos laikotarpio
pabaigoje, N - mety skaicius (investicijos trukmeé), D yra vidutiniai metiniai dividendai arba uzdirbtos
vidutines metines paldkanos.

Tuo atveju, kai investuojama ilgesniam nei vieneriy mety laikotarpiui, tenka jvertinti vidutine
metine investicijy graza. Apskaitiuojant apytiksliai vidutine metine investicijy graza, siuo atveju
atsizvelgiama j investicijos mety skaiCiy. Tikslesniam investicijy grazos apskaiciavimui batina nau-
dotis diskontuoty pinigy srauty skaitiavimo formulemis.
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IV. PRIEDAI. FINANSINIY ATASKAITY PAVYZDZIAI

1PRIEDAS

GAMYBINES JMONES BALANSAS

Pilno balanso forma

(jmonés pavadinimas)

(jmonés kodas, adresas, kiti duomenys)

(Tvirtinimo Zyma)
20 m. ___d.BALANSAS

Nr.
(finansinés atskaitomybés sudarymo diena)

Litai

(finansinés atskaitomybés valiuta ir jos

(ataskaitinis laikotarpis) . .
tikslumo lygis)

TURTAS Pastabos . L . Praéje finansiniai
NE Finansiniai metai metai
A. ILGALAIKIS TURTAS 165098 146309
l. NEMATERIALUSIS TURTAS 24005 24705
1.1, Plétros darbai
1.2. Prestizas
1.3. Patentai, licencijos 24005 24705
1.4. Programine jranga
.5. Kitas nematerialusis turtas
I. MATERIALUSIS TURTAS 122413 103861
.. Zemé
I.2. Pastatai ir statiniai 71800 74200
I1.3. Masinos ir jrengimai
I1.4. Transporto priemoneés 5543 8361
I.5. Kita jranga, prietaisai, jrankiai ir jrenginiai 45070 21300
I.6. Nebaigta statyba
I1.7. Kitas materialusis turtas
I1.8. Investicinis turtas - -
11.81. | Zemé
11.8.2. | Pastatai
M. FINANSINIS TURTAS 18500 17500
1.1, Investicijos j dukterines ir asocijuotas jmones 5000 4000
.2. Paskolos asocijuotoms ir dukterinéms jmonéms
.3. Po vieneriy mety gautinos sumos 12000 12000
1.4. Kitas finansinis turtas 1500 1500
V. KITAS ILGALAIKIS TURTAS 180 243
V1. Atidétojo mokesctio turtas
IV.2. Kitas ilgalaikis turtas 180 243
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TURTAS

Pastabos

Finansiniai metai

Praéje finansiniai

Nr. metai
B. TRUMPALAIKIS TURTAS 105998 100670
L ATSARGOS, ISANKSTINIAI APMOKE]JIMAI IR 32834 22863
NEBAIGTOS VYKDYTI SUTARTYS
1.1, Atsargos 32834 32403
110, Zaliavos ir komplektavimo gaminiai 6980 5187
1.1.2. Nebaigta gamyba 7394 5491
1.1.3. Pagaminta produkcija 18460 21725
11.4. Pirktos prekeés, skirtos perparduoti
1.2, ISankstiniai apmokejimai 460
1.3. Nebaigtos vykdyti sutartys
Il PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMOQS 51081 50779
I1.1. Pirkéjy jsiskolinimas 50570 50632
I1.2. Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos
I1.3. Kitos gautinos sumos 5N 147
M. KITAS TRUMPALAIKIS TURTAS - -
.. Trumpalaikés investicijos
I.2. Terminuoti indéliai
.3. Kitas trumpalaikis turtas
IV. PINIGAI IR PINIGY EKVIVALENTAI 22083 17028
TURTO IS VISO: 271096 246979
NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI Pastabos | . - siniai metai | | oc)e finansiniai
Nr. metai
C. NUOSAVAS KAPITALAS 189603 153357
I KAPITALAS 93500 88000
11, Jstatinis (pasiradytasis) 85000 80000
1.2, Pasiradytasis neapmokétas kapitalas (-)
1.3. Akcijy priedai 8500 8000
1.4. Savos akcijos (-)
1. PERKAINOJIMO REZERVAS (REZULTATAI)
1. REZERVAI 11860 9300
1. Privalomasis 9860 8300
111.2. Savoms akcijoms jsigyti
111.3. Kiti rezervai 2000 1000
IV. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 84243 56057
(\AR Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 28186 20649
IV.2. Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) 56057 35408
D. DOTACI)OS, SUBSIDIJOS
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NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI

Pastabos

Finansiniai metai

Praéje finansiniai

Nr. metai
E. MOKETINOS SUMOS IR |SIPAREIGOJIMAI 81493 93622
. PO VIENERIY METY MOKETINOS SUMOS IR ILGALAIKIAI
|SIPAREIGOJIMAI 21655 21307
11, Finansinés skolos 645 1407
111, Lizingo (finansinés nuomos) ar panasas jsipareigojimai
11.2. Kredito jstaigoms 645 1407
11.3. Kitos finansinés skolos
1.2. Skolos tiekéjams 7800 7800
1.3. Gauti isankstiniai apmokéjimai
1.4. Atidéjiniai 13210 12100
1.4.1. |sipareigojimy ir reikalavimy padengimo 13210 12100
1.4.2. Pensijy ir panasiy jsipareigojimy
1.4.3. Kiti atidéjiniai
I.5. Atidétojo mokesctio jsipareigojimas
1.6. Kitos moketinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai
Il PER VIENERIUS METUS MOKETINOS SUMOS IR TRUMPALAIKIAI
|SIPAREIGOJIMAI >9838 72315
I1.1. llgalaikiy skoly einamuyjy mety dalis
I.2. Finansinés skolos 23000 10000
11.2.1. Kredito jstaigoms 23000 10000
I1.2.2. | Kitos skolos
11.3. Skolos tiekéjams 804 2562
11.4. Gauti iSankstiniai apmokéjimai 15640
I.5. Pelno mokestio jsipareigojimai 15707 23558
I.6. Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 1275 5287
11.7. Atidéjiniai 15052 15107
11.8. Kitos mokeétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai 4000 161
NUOSAVO KAPITALO IR |SIPAREIGO}IMY 1S VISO: 271096 246979
(jmonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavarde)
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2 PRIEDAS

GAMYBINES JMONES PELNO (NUOSTOLIY) ATASKAITA

Pilnos pelno (nuostoliy)
ataskaitos forma

(jmonés pavadinimas)

(jmonés kodas, adresas, kiti duomenys)

(Tvirtinimo zyma)

20_ ___d. PELNO (NUOSTOLIY) ATASKAITA
Nr.
(finansinés atskaitomybés sudarymo diena) Litai
(ataskaitinis laikotarpis) (finansinés atskaitomybés valiuta ir jos tikslumo lygis)

Eil. nr. STRAIPSNIAI Pastabos Nr. Finansiniai metai Praéje finansiniai metai
l. PARDAVIMO PAJAMOS 418368
1. PARDAVIMO SAVIKAINA 284570
1. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 133798 -
V. VEIKLOS SANAUDOS 75221 -

V1 Pardavimo 54337

V.2 Bendrosios ir administracines 20884
V. TIPINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 58577 -
VI. KITA VEIKLA 1521 -

VI, Pajamos 5162

VI.2. Sanaudos 3641
VII. FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA (406) -

VILI. Pajamos 1878

VIl.2. Sanaudos 2284
VIII. JPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 59692 -
IX. PAGAUTE
X. NETEKIMAI
XI. PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 59692 -
XIl. PELNO MOKESTIS 13946
XIIl. GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIALI) 45746 -

(jmonés vadovo pareigy pavadinimas)

(parasas)

(vardas ir pavarde)
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GAMYBINES JMONES PINIGY SRAUTY ATASKAITA

Netiesioginiu badu sudaromos ataskaitos forma

20 m. ___d. PINIGY SRAUTY ATASKAITA

(ataskaitinis laikotarpis)

3 PRIEDAS

Litai

Eil. Nr. Straipsniai Pasta- Finansiniai metai . Plra.éjle .
bos Nr. finansiniai metai
L. Pagrindinés veiklos pinigy srautai
11, Grynasis pelnas (nuostoliai) 45746
1.2 Nusidéveéjimo ir amortizacijos sanaudos 12000
1.3. Po vieneriy mety gautiny sumy (padidéjimas) sumazéjimas -
1.4, Atsargy (padidéjimas) sumazéjimas (431)
1.5. ISankstiniy apmokeéjimy (padidéjimas) sumazéjimas 460
.6. Nebaigty vykdyti sutarciy (padidéjimas) sumazéjimas -
1.7. Pirkeéjy jsiskolinimo (padidéjimas) sumazéjimas 62
1.8. Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skoly (padidéjimas) sumazéjimas -
1.9. Kity gautiny sumy (padidéjimas) sumazéjimas (364)
1.10. Kito trumpalaikio turto (padidéjimas) sumazéjimas -
1. llgalaikiy skoly tiekéjams ir gauty isankstiniy apmokeéjimy
. padidéjimas (sumazéjimas) -

112, Trumpalaikiy skoly tiekéjams ir gauty iSankstiniy apmokeéjimy

padidéjimas (sumazéjimas) (17398)
113. Pelno mokescio jsipareigojimy padidéjimas (sumazéjimas) (7851)
114, Su darbo santykiais susijusiy jsipareigojimy padidéjimas

(sumazéjimas) (4012)
115, Atidéjiniy padidéjimas (sumazéjimas) 1055
1.16. Kity moketiny sumy ir jsipareigojimy padidéjimas (sumazéjimas) 3839
117, llgalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto perleidimo rezultaty

eliminavimas -
1.18. Finansinés ir investicineés veiklos rezultaty eliminavimas 406
1.19. Kity nepiniginiy straipsniy eliminavimas -

Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai 33512
1. Investicinés veiklos pinigy srautai
1.1, llgalaikio turto (isskyrus investicijas) jsigijimas (29852)
11.2. llgalaikio turto (i3skyrus investicijas) perleidimas
I1.3. llgalaikiy investicijy jsigijimas (937)
11.4. llgalaikiy investicijy perleidimas
II.5. Paskoly suteikimas
I.6. Paskoly susigrazinimas
11.7. Gauti dividendai, paldkanos 1878
11.8. Kiti investicinés veiklos pinigy srauty padidéjimai
11.9. Kiti investicinés veiklos pinigy srauty sumazéjimai

Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai (28911) -
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Pasta-

Praéje

Eil. Nr. Straipsniai bos Nr. Finansiniai metai finansiniai metai

. Finansinés veiklos pinigy srautai
1. Pinigy srautai, susije su jmonés savininkais (9500) -
. Akcijy isleidimas 5500
11.1.2. Savininky jnasai nuostoliams padengti -
111.1.3. Savy akcijy supirkimas -
11.1.4. Dividendy ismokéjimas (15000)
111.2. Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo 3altiniais 9954 -
111.2.1. Finansiniy skoly padidéjimas 13000 -
1.2.1.1. Paskoly gavimas 13000
11.2.1.2. Obligacijy iSleidimas -
111.2.2 Finansiniy skoly sumazéjimas (3046) -
1.2.21. Paskoly grazinimas (762)
111.2.2.2. Obligacijy supirkimas -
111.2.2.3. Sumokétos paldkanos (2284)
111.2.2.4. Lizingo (finansinés nuomos) mokéjimai -
111.2.3. Kity jmones jsipareigojimy padidejimas -
1.2.4. Kity jmonés jsipareigojimy sumazéjimas -
111.2.5. Kiti finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimai -
111.2.6. Kiti finansines veiklos pinigy srauty sumazéjimai -

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai 454 -
Iv. Ypatingujy straipsniy pinigy srautai -
V1. Ypatingujy straipsniy pinigy srauty padidéjimas -
V.2, Ypatinguyjy straipsniy pinigy srauty sumazéjimas -
V. Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynuyjy pinigy ir pinigy i

ekvivalenty liku€iui
VI. Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumazéjimas) 5055 -
VII. Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzioje 17028
Viil. Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje 22083 -
(jmonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavarde)
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4 PRIEDAS

PREKYBOS JMONES BALANSAS

Pilno balanso forma

(jmoneés pavadinimas)

(jmonés kodas, adresas, kiti duomenys)

20 m.

(Tvirtinimo zyma)

__d.BALANSAS

Nr.

(finansinés atskaitomybés sudarymo diena)

(ataskaitinis laikotarpis)

Litai

(finansinés atskaitomybés valiuta ir jos tikslumo lygis)

TURTAS Pastabos Nr. Finansiniai metai Praéje finansiniai metai
A. ILGALAIKIS TURTAS 322300 295880
l. NEMATERIALUSIS TURTAS 124200 120860
1.1, Plétros darbai
1.2. Prestizas 93650 93500
1.3. Patentai, licencijos 30550 27360
1.4, Programine jranga
I.5. Kitas nematerialusis turtas
I. MATERIALUSIS TURTAS 148080 137400
.. Zemé
I1.2. Pastatai ir statiniai 72000 66400
I1.3. Masinos ir jrengimai
I1.4. Transporto priemonés 11000 10800
I.5. Kita jranga, prietaisai, jrankiai ir jrenginiai 65080 60200
I.6. Nebaigta statyba
I1.7. Kitas materialusis turtas
11.8. Investicinis turtas - -
1.8.1. Zeme
11.8.2. Pastatai
. FINANSINIS TURTAS 39020 26620
1. Investicijos j dukterines ir asocijuotas jmones 17000 11300
I1.2. Paskolos asocijuotoms ir dukterinéms jmonéms
111.3. Po vieneriy mety gautinos sumos 22020 15320
1.4. Kitas finansinis turtas
IV. KITAS ILGALAIKIS TURTAS 11000 11000
V.. Atidétojo mokescio turtas
V.2, Kitas ilgalaikis turtas 11000 11000
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TURTAS

Pastabos Nr.

Finansiniai metai

Praéje finansiniai metai

B. TRUMPALAIKIS TURTAS 198500 173400
ATSRAGOS, ISANKSTINIAI APMOKEJIMAI IR
l. 71000 62500
NEBAIGTOS VYKDYTI SUTARTYS
1.1, Atsargos 71000 62500
111 Zaliavos ir komplektavimo gaminiai
11.2. Nebaigta gamyba
11.3. Pagaminta produkcija
11.4. Pirktos prekés, skirtos perparduoti 71000 62500
1.2 ISankstiniai apmokeéjimai
1.3. Nebaigtos vykdyti sutartys
I. PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMQS 56270 68190
1.1, Pirkejy jsiskolinimas 29130 36200
.2. Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skolos
I1.3. Kitos gautinos sumos 27080 319390
. KITAS TRUMPALAIKIS TURTAS 15630 5710
.. Trumpalaikeés investicijos
I.2. Terminuoti indéliai
I1.3. Kitas trumpalaikis turtas 15630 5710
IV. PINIGAI IR PINIGY EKVIVALENTAI 55600 37000
TURTO IS VISO: 520800 469280
NUOSAVAS KAPITALAS IR JSIPAREIGOJIMAI Pastabos Nr. Finansiniai metai Praéje finansiniai metai
C. NUOSAVAS KAPITALAS 101600 88880
I KAPITALAS 17620 17620
1.1, |statinis (pasirasytasis) 17620 17620
1.2. Pasirasytasis neapmokétas kapitalas (-)
1.3. Akcijy priedai
1.4. Savos akcijos (-)
II. PERKAINOJIMO REZERVAS (REZULTATAI)
Il REZERVAI 23000 23000
1. Privalomasis 13000 13000
111.2. Savoms akcijoms jsigyti
111.3. Kiti rezervai 10000 10000
IV. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 60980 48260
V1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 12720 19810
IV.2. Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) 48260 28450
D. DOTACIJOS, SUBSIDIJOS
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NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI Pastabos Nr. Finansiniai metai Praéje finansiniai metai
E. MOKETINOS SUMOS IR |]SIPAREIGOJIMAI 419200 380400
I PO VIENERIY METY MOKETINOS SUMOS IR
ILGALAIKIAI JSIPAREIGOJIMAI 135200 116200
1.1, Finansinés skolos 95000 75000
1 Lizingo (finansinés nuomos) ar panasis
jsipareigojimai
11.2. Kredito jstaigoms 95000 75000
11.3. Kitos finansinés skolos
1.2. Skolos tiekéjams
1.3. Gauti iSankstiniai apmokéjimai
1.4. Atidéjiniai 27950 27850
1.4.1. Jsipareigojimuy ir reikalavimy padengimo 27950 27850
1.4.2. Pensijy ir panasiy jsipareigojimy
1.4.3. Kiti atidéjiniai
I.5. Atidetojo mokescio jsipareigojimas 4300 3800
L6, ?(i.tos rr.10k.t.'etinf)s sumos ir ilgalaikiai 2950 9550
jsipareigojimai
I PER VIENERIUS METUS MOKETINOS SUMOS 284000 264200
IR TRUMPALAIKIAI |SIPAREIGOJIMAI
I1.1. llgalaikiy skoly einamujy mety dalis 27000 25000
I1.2. Finansinés skolos - -
11.2.1. Kredito jstaigoms
11.2.2. Kitos skolos
11.3. Skolos tiekéjams 172800 165000
11.4. Gauti iSankstiniai apmokéjimai
I1.5. Pelno mokescio jsipareigojimai 42000 35100
1.6. Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 10200 10100
I1.7. Atidéjiniai
IL8. !(iltos n-10kl(l'etinf)s sumos ir trumpalaikiai 32000 29000
jsipareigojimai
NUOSAVO KAPITALO IR JSIPAREIGOJIMY IS VISO: 520800 469280
(imonés vadovo pareigy pavadinimas) (vardas ir pavardé)
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5 PRIEDAS

PREKYBOS JMONES PELNO (NUOSTOLIY) ATASKAITA

Pilnos pelno (nuostoliy) ataskaitos forma

(jmonés pavadinimas)

20 m.

(ataskaitinis laikotarpis)

(jmonés kodas, adresas, kiti duomenys)

(Tvirtinimo zyma)

___d. PELNO (NUOSTOLIY) ATASKAITA

Nr.

(finansinés atskaitomybés sudarymo diena)

Litai

(finansinés atskaitomybés valiuta ir jos
tikslumo lygis)

Eil. nr. STRAIPSNIAI Pastabos Nr. Finansirl1iai Praéje finansiniai metai
metai
l. PARDAVIMO PAJAMOS 869000 768800
II. PARDAVIMO SAVIKAINA (687000) (604050)
1. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 182000 164750
V. VEIKLOS SANAUDOS (151600) (127000)
IV Pardavimo (96000) (79000)
V.2 Bendrosios ir administracinés (55600) (48000)
V. TIPINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 30400 37750
VI. KITA VEIKLA 4520 2940
VI, Pajamos 6700 4000
VI.2. Sanaudos (2160) (1060)
VII. FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA (5380) (4690)
VI, Pajamos 670 510
VII.2. Sanaudos (6050) (5200)
VIII. ]PRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 29540 36060
IX. PAGAUTE - -
X. NETEKIMAI - -
XI. PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 29540 36060
XIl. PELNO MOKESTIS (7400) (8110)
XIll. GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 22140 27950

(jmonés vadovo pareigy pavadinimas)

(parasas)

(vardas ir pavarde)
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PREKYBOS JMONES PINIGY SRAUTY ATASKAITA

6 PRIEDAS

Netiesioginiu badu sudaromos ataskaitos forma

20 m. __d. PINIGY SRAUTY ATASKAITA
(ataskaitinis laikotarpis) Litai
Eil. Nr. Straipsniai Pasta- Finansir?iai . Plraléj.e ,
bos Nr. metai finansiniai metai
l. Pagrindinés veiklos pinigy srautai
1. Grynasis pelnas (nuostoliai) 22140
1.2, Nusidévejimo ir amortizacijos sgnaudos 19460
1.3. Po vieneriy mety gautiny sumy (padidéjimas) sumazéjimas (6700)
1.4, Atsargy (padidéjimas) sumazéjimas (8500)
1.5. Isankstiniy apmokeéjimy (padidéjimas) sumazéjimas (9920)
.6. Nebaigty vykdyti sutarciy (padidéjimas) sumazéjimas -
1.7. Pirkéjy jsiskolinimo (padidéjimas) sumazéjimas 7010
1.8. Dukteriniy ir asocijuoty jmoniy skoly (padidéjimas) sumazéjimas -
1.9. Kity gautiny sumy (padidéjimas) sumazéjimas 4910
110. Kito trumpalaikio turto (padidéjimas) sumazéjimas -
1. llgalaikiy skoly tiekéjams ir gauty iSankstiniy apmokéjimy
padidéjimas (sumazéjimas) -
112, Trumpalaikiy skoly tiekéjams ir gauty isankstiniy apmokeéjimy
padidéjimas (sumazéjimas) 7800
113. Pelno mokescio jsipareigojimy padidéjimas (sumazéjimas) 7400
™ Su darbo santykiais susijusiy jsipareigojimy padidéjimas
(sumazéjimas) 100
115. Atidéjiniy padidéjimas (sumazéjimas) 100
1.16. Kity mokétiny sumy ir jsipareigojimy padidéjimas (sumazéjimas) 1400
117, llgalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto perleidimo
rezultaty eliminavimas -
118. Finansinés ir investicinés veiklos rezultaty eliminavimas 5380
1.19. Kity nepiniginiy straipsniy eliminavimas -
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai 50580
1. Investicines veiklos pinigy srautai
1. ligalaikio turto (isskyrus investicijas) jsigijimas (33480)
11.2. llgalaikio turto (i3skyrus investicijas) perleidimas
I1.3. llgalaikiy investicijy jsigijimas (5700)
11.4. llgalaikiy investicijy perleidimas
II.5. Paskoly suteikimas
I.6. Paskoly susigrazinimas
I1.7. Gauti dividendai, paldkanos 670
1.8. Kiti investicinés veiklos pinigy srauty padidéjimai
11.9. Kiti investicinés veiklos pinigy srauty sumazéjimai
Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai (38510) -
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Eil. Nr. Straipsniai Pasta- Finansirlliai . Plraléj'e .
bos Nr. metai finansiniai metai
. Finansinés veiklos pinigy srautai
1.1 Pinigy srautai, susije su jmonés savininkais (9420) -
aa. Akcijy isleidimas -
11.1.2. Savininky jnasai nuostoliams padengti -
11.1.3. Savy akcijy supirkimas -
11.1.4. Dividendy ismokéjimas (9420)
111.2. Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo 3altiniais 22000 -
1.2 Finansiniy skoly padidéjimas 22000 -
1.2.2.1. Paskoly gavimas -
111.22.2. Obligacijy isleidimas -
1.2.2 Finansiniy skoly sumazéjimas (6050) -
111.2.2.1. Paskoly grazinimas -
111.2.2.2. Obligacijy supirkimas -
111.2.2.3. Sumokeétos palikanos (6050)
111.2.2.4. Lizingo (finansinés nuomos) mokéjimai -
111.2.3. Kity jmonés jsipareigojimy padidéjimas -
111.2.4. Kity jmonés jsipareigojimy sumazéjimas -
111.2.5. Kiti finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimai -
111.2.6. Kiti finansinés veiklos pinigy srauty sumazéjimai -
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai 6530 -
V. Ypatingujy straipsniy pinigy srautai -
(\AR Ypatingujy straipsniy pinigy srauty padidéjimas -
V.2 Ypatingujy straipsniy pinigy srauty sumazéjimas -
V. Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynujy pinigy ir pinigy i
ekvivalenty liku€iui
VL. Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumazéjimas) 18600 -
VL. Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzioje 37000
VIII. Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje 55600 -
(imonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavardé)
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7 PRIEDAS
BANKO BALANSINE ATASKAITA

0001 forma patvirtinta
Lietuvos banko valdybos
2006 m. rugséjo 28 d. nutarimu Nr. 121

(banko pavadinimas)

(kodas, adresas, tel., faks.)

Nr.
(data)
tokst. Lt
Eil Einamieji Praéje
NI Straipsniai finansiniai finansiniai
metai metai
1 2 3 4
1. | Grynieji pinigai ir léSos centriniuose bankuose 455000 382000
2. | Prekybinis finansinis turtas 128000 13000
2.. | ISvestinés finansinés priemonés
2.2. | Nuosavybés vertybiniai popieriai
2.3. | Skolos vertybiniai popieriai
2.4. | Paskolos ir kiti iSankstiniai mokeéjimai 128000 13000
3. | Tikraja verte vertinamas finansinis turtas
3.1. | Nuosavybés vertybiniai popieriai
3.2. | Skolos vertybiniai popieriai
3.3. | Paskolos ir kiti iSankstiniai mokeéjimai
4. | Parduoti turimas finansinis turtas 90000 10000
41. | Nuosavybes vertybiniai popieriai 30000 10000
4.2. | Skolos vertybiniai popieriai 60000
4.3. | Paskolos ir kiti iSankstiniai mokéjimai
5. | Paskolos ir gautinos sumos (jskaitant i$perkamaja nuoma) 840000 344000
5.1. | Skolos vertybiniai popieriai
5.2. | Paskolos ir kiti iSankstiniai mokéjimai 840000 344000
6. | Investicijos, laikomos iki termino pabaigos 250000 80000
6.1. | Skolos vertybiniai popieriai 250000 80000
6.2. | Paskolos ir kiti iSankstiniai mokeéjimai
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7. | 1Svestinés finansinés priemonés: apsidraudimo sandoriai
71. | Tikrosios vertés apdraudimas
7.2. | Pinigy srauty apdraudimas
7.3. | Grynosios investicijos j uZsienio jmone apdraudimas
74. | Tikrosios vertes apdraudimas nuo paldkany normos rizikos
7.5. | Pinigy srauty apdraudimas nuo paldkany normos rizikos
8. Apdraustuyjy straipsniy tikrosios vertés pokyciai sudarant portfelio apdraudimo nuo
palikany normos rizikos sandorius
9. Materialusis turtas 84500 72000
9.1 Nekilnojamasis turtas, jranga ir jrenginiai 84500 72000
9.2. Investicinis turtas
10. Nematerialusis turtas 1010 900
10.1. Prestizas
10.2. Kitas
n Investicijos j dukterines, asocijuotasias ir bendrasias jmones, jskaitant prestiza (kai
apskaitai taikomas nuosavybés metodas)
12. Mokestinis turtas 10500 8500
12.1. Einamojo laikotarpio mokesciy
12.2. Atidetyjy mokestiy
13. Kitas turtas 12000 28100
14. Parduoti laikomas ilgalaikis turtas ir perleidziamos turto grupés
IS viso turto 1879010 938500
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15. Centriniy banky indéliai 9000 11000
16. Prekybiniai finansiniai jsipareigojimai
16.1. ISvestinés finansinés priemoneés
16.2. Jsipareigojimai parduoti pasiskolinta finansinj turta, kuris néra nuosavybé
16.3. Kredito jstaigy indéliai
16.4. Indéliai (i5skyrus kredito jstaigy indélius)
16.5. Skoly jsipareigojimai (sertifikatai), jskaitant obligacijas, kurias ketinama atpirkti
artimiausiu metu
16.6. Kiti jsipareigojimai
17. Tikraja verte vertinami finansiniai jsipareigojimai
17.1. Kredito jstaigy indéliai
17.2. Indéliai (i5skyrus kredito jstaigy indélius)
17.3. Skoly jsipareigojimai (sertifikatai), jskaitant obligacijas
174. Subordinuotosios paskolos
17.5. Kiti jsipareigojimai
18. Amortizuota savikaina vertinami finansiniai jsipareigojimai 1618000 775500
18.1. Kredito jstaigy indéliai 353000 171000
18.2. Indéliai (isskyrus kredito jstaigy indélius) 1200000 600000
18.3. Skoly jsipareigojimai (sertifikatai), jskaitant obligacijas 65000 4500
18.4. Subordinuotosios paskolos
18.5. Kiti jsipareigojimai
19. Finansiniai jsipareigojimai, susije su perleidziamu finansiniu turtu
20. ISvestinés finansinés priemonés: apsidraudimo sandoriai
20.. Tikrosios vertés apdraudimas
20.2. Pinigy srauty apdraudimas
20.3. Grynosios investicijos j uZsienio jmone apdraudimas
20.4. Tikrosios vertés apdraudimas nuo paldkany normos rizikos
20.5. Pinigy srauty apdraudimas nuo paldkany normos rizikos
. Apdraustyjy straipsniy tikrosios vertés pokyc¢iai sudarant portfelio apdraudimo nuo
palakany normos rizikos sandorius
22. Atidéjiniai 100
22.1. Restruktarizavimui
22.2. Nebaigtoms teisinéms byloms ir mokestiniams ginéams
22.3. Pensijoms ir kitoms iSmokoms darbuotojams
224. Kreditavimo jsipareigojimams ir garantijoms (specialieji atidéjiniai)
22.5. |sipareigojimams pagal sutartis
22.6. Kiti atidéjiniai
23. Mokestiniai jsipareigojimai 1000 2000
23.1. Einamojo laikotarpio mokestiy
23.2. | Atidétyjy mokesciy 1000 2000
24. Kiti jsipareigojimai 33000 22000
25. Akcinis kapitalas, apmokamas pareikalavus (kooperatinés akcijos)
26. Isipareigojimai, susije su parduoti laikomomis perleidziamomis turto grupémis
IS viso jsipareigojimy 1661000 810500
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27. Kapitalas 150000 100000
271, Apmoketasis kapitalas 150000 100000
27.2. Neapmoketasis kapitalas
28. Emisinis skirtumas 13000 3000
29. Kita nuosavybé 5000 3000
29.1. Su sudétinémis finansinémis priemonémis susijusi nuosavybe
29.2. Kita 5000 3000
30. Perkainojimo rezervai, kiti vertés koregavimai 1000
30.1. Materialiojo turto 1000
30.2. Nematerialiojo turto
30.3. Grynosios investicijos j uZsienio jmone apdraudimas (veiksmingoji dalis)
30.4. Valiutos keitimo skirtumy
30.5. Pinigy srauty apdraudimas (veiksmingoji dalis)
30.6. Parduoti turimo turto
30.7. Parduoti laikomo ilgalaikio turto ar perleidZiamy turto grupiy
30.8. Kiti
31. Rezervai (jskaitant praéjusiy mety nepaskirstytajj pelna arba nuostolj) 9010 -13000
32. <Supirktos nuosavos akcijos>
33. Einamyjy mety pelnas 40000 35000
34. <Isankstiniai dividendai>
35. MazZumos nuosavybé
35.1. Perkainojimo rezervai
35.2. Kita
IS viso nuosavybés ir maZzumos nuosavybés 218010 128000
IS viso jsipareigojimy, nuosavybés ir maZzumos nuosavybés 1879010 938500
(vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavarde)

Vyriausiasis buhalteris (buhalteris)

(vykdytojo vardas ir pavarde, telefonas) (parasas)

(vardas ir pavarde)
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BANKO PELNO (NUOSTOLIY) ATASKAITA

8 PRIEDAS

Balansinés ataskaitos priedas patvirtintas
Lietuvos banko valdybos

2006 m. rugsejo 28 d. nutarimu Nr. 121

(Lietuvos banko valdybos
2008 m. geguzés 29 d. nutarimo Nr. 86 redakcija)

(banko pavadinimas)

(kodas, adresas, tel., faks.)

Nr.
(data)
tokst. Lt
Einamieji Praéje
Eil. nr. Straipsniai finansiniai finansiniai
metai metai
1 2 3 4
TESTINE VEIKLA

Finansinés ir veiklos pajamos ir islaidos
1. Paliikany pajamos 104000 67000
1.31) 18 jy uz paskolas
11 Uz |é3as centriniuose bankuose
1.2. Uz prekybinj finansinj turta (jei j apskaita jtraukiamas atskirai) 16000 8000
1.3. Uz tikraja verte vertinama finansinj turtg (jei j apskaita jtraukiamas atskirai)
14. UzZ parduoti turima finansinj turta 12000 10000
1.5. Uz paskolas ir kitas gautinas sumas (jskaitant iSperkamaja nuoma) 73000 47000
1.6. Uz investicijas, laikomas iki termino pabaigos 3000 2000
17. Uz apsidraudimo nuo palikany normos rizikos sandorius
1.8. Kitos paltikany pajamos
2. <Palukany islaidos> 31500 16000
2.(i) 15 jy indéliams
21, Centriniams bankams 11000 6000
2.2. Prekybiniam finansiniam turtui (jei j apskaita jtraukiamas atskirai)
2.3. Tikrgja verte vertinamam finansiniam turtui (jei j apskaita jtraukiamas atskirai)
24. Amortizuota savikaina vertinamiems finansiniams jsipareigojimams 20500 10000
2.5. Apsidraudimo nuo paldkany normos rizikos sandoriams
26. Kitos paldkany islaidos

ISlaidos dalininky akcijoms ispirkti, dalininkams pareikalavus
4. Dividendy pajamos 500 500
41. Uz prekybinj finansinj turta (jei j apskaita jtraukiamas atskirai)
4.2, Uz tikraja verte vertinama finansinj turta (jei j apskaita jtraukiamas atskirai)
4.3. UzZ parduoti turima finansinj turta 500 500
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5. Paslaugy ir komisiniy pajamos 52000 38000
6. <Paslaugy ir komisiniy islaidos> 7000 6000
- Grynasis realizuotasis pelnas uz finansinj turtg ir jsipareigojimus, nevertinamus

tikraja verte (nuostolis dél to) 4500 1700
71. Parduoti turima finansinj turta
7.2. Paskolas ir kitas gautinas sumas (jskaitant isperkamaja nuoma)
7.3. Investicijas, laikomas iki termino pabaigos
74. Amortizuota savikaina vertinamus finansinius jsipareigojimus 4500 1700
7.5. Kita finansinj turta ir jsipareigojimus
8 Grynasis pelnas uz prekybinj finansinj turta ir prekybinius finansinius

' isipareigojimus (nuostolis dél to)

8.1. Nuosavybés vertybinius popierius ir susijusias iSvestines finansines priemones
8.2. Paldkanines finansines priemones ir susijusias iSvestines finansines priemones
8.3. Operacijas uzsienio valiuta
8.4. Kredito finansines priemones ir susijusias iSvestines finansines priemones
8.5. BirZos prekes ir susijusias iSvestines finansines priemones
8.6, Kita prekybinj finansinj turta ir prekybinius finansinius jsipareigojimus (jskaitant

misrias iSvestines finansines priemones)
9 Grynasis pelnas uz finansinj turta ir jsipareigojimus, vertinamus tikraja verte

' (nuostolis dél to)

10. Grynasis pelnas uz apsidraudimo sandorius (nuostolis dél to)
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] 2 3 4
1. Grynasis valiuty kursy pasikeitimo rezultatas 13000 12000
12, Grynasis pelnas uZ turto (iSskyrus laikoma parduoti) pripaZinimo nutraukima
(nuostolis dél to)
13. Kitos veiklos pajamos 10000 7000
14. Kitos veiklos islaidos 3500 3000
15. Operacinés iSlaidos 75500 47600
15.1. Personalo islaikymo islaidos 45000 30000
15.2. Bendrosios ir administracines islaidos 30500 17600
16. Amortizacija 7500 4000
16.1. Nekilnojamojo turto, jrangos ir jrenginiy
16.2. Investicinio turto
16.3. Nematerialiojo turto (isskyrus prestiz3)
17. Atidéjiniai 15750 13500
18. Vertés sumazéjimas
18.1. Nuostoliai dél finansinio turto, nevertinamo tikraja verte, vertés sumazéjimo
1811, Savikaina vertinamo finansinio turto (nekotiruojamy nuosavybés vertybiniy popieriy
ir susijusiy idvestiniy finansiniy priemoniy)
18.1.2. Parduoti turimo finansinio turto
18.1.3. Paskoly ir gautiny sumy (jskaitant iSperkamaja nuoma)
18.1.4. Investicijy, laikomy iki termino pabaigos
18.2. Nefinansinio turto vertés sumaZzéjimas
18.2.1. Nekilnojamojo turto, jrangos ir jrenginiy
18.2.2, Investicinio turto
18.2.3. Prestizo
18.2.4. Kito nematerialiojo turto
18.25. Investicijy j dukterines, asocijuotasias ir bendrasias jmones, j apskaita jtraukiamy
taikant nuosavybés metoda
18.2.6. Kito turto
19. Neigiamo prestiZo pripazinimas
20, Pelnas (nuostolis) i$ dukteriniy, asocijuoty ir bendryjy jmoniy, j apskaita jtraukiamy
taikant nuosavybés metoda
n Peln.as uz parduoti Iaiko.rno ilgalaikicf tul:to ir perleidziamo turto grupes, kai tai 3750 4900
nelaikoma nutraukta veikla (nuostolis dél to)
I$ viso pelno uz testine veikla pries sumokant mokes¢ius (nuostolio dél to) 47000 41000
22. Mokes¢iy islaidos (pajamos), susije su testinés veiklos pelnu (nuostoliu) 7000 6000
15 viso pelno uZ testine veikla sumokéjus mokeséius (nuostolio dél to) 40000 35000
23. Pelnas uz nutraukta veiklg sumokéjus mokeséius (nuostolis dél to)
I$ viso pelno uz testine ir nutraukta veikla sumokéjus mokeséius (nuostolio dél to) 40000 35000
24. Mazumos pelnas (nuostolis)
PELNAS (NUOSTOLIS), PRISKIRTINAS PATRONUOJANCIOS lMONES NUOSAVYBES
VALDYTOJAMS 40000 35000
(vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavarde)

Viyriausiasis buhalteris (buhalteris)

(vykdytojo vardas ir pavarde, telefonas) (parasas) (vardas ir pavarde)
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