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Dalyko „Rizikos valdymas“ (sandas) aprašas
	Dalyko sando kodas
(Course unit code)
	bus suteiktas registruojant į DB

	Dalyko sando pavadinimas (Course unit title)
	Rizikos valdymas

	Dėstytojo (-jų) pedagoginis vardas, mokslo laipsnis, vardas ir pavardė 

(Name and title of lecturer)
	Prof. dr. Arvydas Paškevičius, doc. dr. Arvydas Kregždė

	Dalyko sando lygis 

(Level of course)
	Antrosios pakopos 

	Semestras

(Semester)
	pavasario, (2)

	CTS kreditai (ECTS credits)
	 5

	Studento darbo valandos
(Working hours)
	Kontaktinės 
	32

	
	paskaitų
	24

	
	seminarų
	

	
	pratybų
	8

	
	laboratorinių darbų,
	

	
	konsultacijų
	

	
	Savarankiškos
	98

	
	Iš viso
	130

	Praktika (work placement)
	jei yra su šiuo dalyku susijusi praktika

	Reikalavimai 

(Prerequisites)
	Studentas jau turi būti išklausęs dalykus: Mikroekonomika, Makroekonomika, Finansų valdymas, Verslo matematika

	Dėstomoji kalba

(Language of instruction)
	Lietuvių

	Dalyko sando tikslai 

(Objectives of the course) 
	Numatomi studijų rezultatai

(learning outcomes)
	Studento pasiekimų vertinimo metodai (assessments methods)

	Suteikti teorines žinias apie užsienio valiutų rinkas, jų funkcionavimo dėsningumus. Suformuoti praktinius gebėjimus, kaip tarptautiniame versle identifikuoti valiutų kurso pasikeitimo poveikį bei panaudoti užsienio valiutų rinkų finansinius instrumentus, draudžiantis nuo valiutų kursų pasikeitimo.
Antras dalyko tikslas yra supažindinti  studentus su  moderniais finansinės rizikos vertinimo principais  ir valdymo metodais, bei ugdyti gebėjimus identifikuoti finansinę riziką, išmatuoti jos mastą, įvertinti rizikos įtaką institucijos finansiniams rezultatams ir  taikyti rizikos mažinimo ir eliminavimo technologijas

	Gebėjimas analizuoti šalies mokėjimų balansą bei įvertinti jo pokyčių poveikį šalies valiutos kursui ir kitiems makroekonominiams rodikliams
	Atvejo analizė ir jo pristatymas bei aptarimas auditorijoje. 

	
	Sugebėjimas prognozuoti valiutos kurso pokyčius, taikant teorines žinias ir naudojant viešai pateikiamą informaciją.
	Atvejo analizė ir jo pristatymas bei aptarimas auditorijoje. Remiantis dėstytojo pateikta informacija suprognozuoti neatidėliotiną bei išankstinį valiutų kursus. Rezultatai pristatomi auditorijoje.

	
	Išmanyti užsienio valiutų rinkas, remiantis rinkos informacija apskaičiuoti kryžminius valiutų kursus  bei sugebėti atlikti tarpinkinį arbitražą. 
	Remiantis dėstytojo pateikta informacija nustatyti neatidėliotinus bei išankstinius valiutų kursus, o taip pati atlikti tarprinikį arbitražą. Rezultatai pristatomi auditorijoje.

	
	Sugebėti taikyti išvestinius finansinius instrumentus (pasirinkimo ir ateities sandorius) draudžiantis nuo valiutinės rizikos
	Atvejo analizė ir jo pristatymas bei aptarimas auditorijoje.Įvertinti spekuliacijos su ateities bei pasirinkimo sandoriais riziką, remiantis dėstytojo  pateiktais pradiniais duomenimis. Rezultatai pristatomi auditorijoje.

	
	Mokėti įvertinti valiutinės rizikos poveikį sandoriams bei parinkti palankiausią draudimo strategiją
	Remiantis dėstytojo pateiktais duomenimis įvertinti alternatyvius metodus draudžiant sandorius nuo valiutinės rizikos; palyginti alternatyvas bei pateikti palankiausią strategiją. Rezultatai pristatomi auditorijoje.

	
	Gebėti identifikuoti institucijų ir valstybių pagrindinių finansinių  rizikų tipus.
	Vertinamas savarankiškas darbas, darbas seminaro metu ir baigiamasis egzaminas. Vertinami uždavinių sprendimai naudojantis informacinėmis technologijomis. Vertinimo kriterijus yra gebėjimas rasti optimalų sprendimą.

	
	Gebėti taikyti tinkamus finansinės rizikos vertinimo metodus ir tinkamas  technologijas  sprendžiant konkrečius uždavinius.
	Vertinamas savarankiškas darbas, darbas seminaro metu ir baigiamasis egzaminas. Vertinami uždavinių sprendimai naudojantis informacinėmis technologijomis. Vertinimo kriterijus yra gebėjimas rasti optimalų sprendimą.

	
	Gebėti analizuoti finansinių institucijų finansinės rizikos vertinimo principus ir teisinį reguliavimą.
	Vertinamas savarankiškas darbas, darbas seminaro metu ir baigiamasis egzaminas. Vertinami uždavinių sprendimai naudojantis informacinėmis technologijomis. Vertinimo kriterijus yra gebėjimas rasti optimalų sprendimą.

	Studijų metodai 

(Teaching methods)
	Paskaitų metu studentams pateikiama ir išaiškinama teorinė medžiaga. Namuose bei pratybų (seminarų) metu studentai spręsdami problemas-uždavinius ir analizuodami atvejus įsisavina teorinę medžiagą bei įgauna praktinius įgūdžius

	Dalyko sando turinys

(Course unit content)
	Kursas susideda iš dviejų dalių. Pirma dalis supažindina su užsienio valiutų rinka bei valiutinės rizikos pagrindais. Šioje dalyje metu aptariami sekantys klausimai: tarptautinis finansinis valdymas; tarptautinės monetarinės sistemos istorija; valiutų kursų rėžimai; besivystančių rinkų valiutų rėžimai; mokėjimo balanso apskaitos pagrindai; mokėjimų balanso sąskaitos; kapitalo ir finansinė sąskaitos; mokėjimų balanso sąryšis su pagrindiniais makroekonominiais rodikliais; prekybos balansas; kapitalo mobilumas; tarptautinės pariteto sąlygos; kainos ir valiutų kursai; palūkanų normos ir valiutų kursai; išankstinis kursas – “nešališkas” ateities valiutos kurso “pranašas”; kainų, palūkanų normų ir valiutų kursų pusiausvyra; valiutų kursų prognozavimo teorinės prielaidos; turto rinkų požiūris į valiutų kursų prognozavimą; valiutų kursai besivystančiose rinkose; valiutų kursų prognozavimas praktikoje; geografinės užsienio valiutų rinkos ribos; valiutų rinkų funkcijos; rinkos dalyviai; operacijos tarpbankinėje rinkoje; valiutų rinkos dydis; valiutų kursai ir kotiruotės; išvestiniai finansiniai instrumentai ; ateities sandoriai; valiutos pasirenkamieji sandoriai; spekuliavimas užsienio valiuta; opcionų įkainojimas ir vertinimas; opcionų premijos jautrumas pagrindiniams kainos komponentams; sandorių rizika tarptautiniame versle; valiutinės rizikos tipai; sandorių rizikos vertinimas;  Dayton Manufacturing – sandorio rizikos valdymas; strategijos pasirinkimas ir galutinis rezultatas
Antra dalis skirta bendresniems rizikos valdymo aspektams. Antroje dalyje nagrinėjami tokie klausimai: rizikos dekompozicijos ir agregavimo metodai; Markovičiaus CAPM metodas; finansų rinkų instrumentai įgalinantys efektyviai valdyti finansinę riziką; Lietuvos banko patirtis valdant aukso atsargas; Vertės pokyčio metodas (VAR) ; istorinis ir modelinis VAR; kredito praradimų formulavimas; kredito reitingai; istorinės nemokumo tikimybės; Altman modelis; kredito reitingų migracija; kredito VAR; Bazelio principai reglamentuojantys finansinės institucijos riziką; kredito rizika ir operacinė rizika, pagal Bazelio II ir Bazelio III reikalavimus; Credit Risk modeliai ; kredito išvestiniai instrumentai.  

	Temų sąrašas
	Temos pavadinimas


	Kontaktinės valandos
	Savarankiškas darbas

	
	
	
	Valandos
	Užduotys

	
	1. Įvadas į tarptautinio verslo finansus
	0,5
	2
	Mini atvejo „Enrono valdymas“ analizė

	
	2. Tarptautinė monetarinė sistema

	0,5
	2
	Mini atvejo „Kinijos valiutos rėžimas“ analizė

	
	3. Mokėjimų balansas 
	1
	4
	Uždavinių Mokėjimų balanso sudarymas sprendimas

	
	4. Tarptautinės pariteto sąlygos. 
	2
	6
	Mini atvejo „Porsche“ analizė 

Uždavinių „Tarptautinės pariteto sąlygos” sprendimas 

	
	5. Valiutų kursų prognozavimas 
	5
	7
	Mini atvejo „JPMorgan Chase“ analizė. Uždavinių „Valiutų kursų prognozavimas” sprendimas

	
	6. Valiutų rinka
	3
	8
	Uždavinių „Valiutų rinka”sprendimas

	
	7. Valiutų rinkų išvestiniai finansiniai instrumentai
	3
	9
	Mini atvejo „Barings Bank and Nick Leeson“ analizė
Uždavinių „Valiutų rinkų išvestiniai finansiniai instrumentai”sprendimas

	
	8. Sandorių rizika tarptautiniame versle

	3,5
	11
	Mini atvejo „Lufthansa“ analizė.
Uždavinių „Sandorių rizika tarptautiniame versle” sprendimas

	
	9. Rizika ir grąža. Investuotojo požiūris. Rizikos matai. Efektyvus kraštas. Sisteminė ir nesisteminė rizika
	2
	6
	Literatūros studijavimas. Uždavinių sprendimas.

	
	10. Rizika ir grąža įmonės požiūriu. Bankroto kaina. Palūkanų pajamų valdymas, skirtingi požiūriai į rizikos  valdymą
	2
	6
	Literatūros studijavimas. Uždavinių sprendimas.

	
	11.Rizikos valdymo teisiniai aspektai. Banko kapitalo poreikis. Kredito rizika ir operacinė rizika, pagal Bazelio II ir Bazelio III reikalavimus
	3
	9
	Literatūros studijavimas. Uždavinių sprendimas.

	
	12.Vertės pokyčio rizika ( VaR). VaR apibrėžimas. VaR parametrų parinkimas. Istorinis ir modelinis VaR. Rinkos rizikos VaR.
	3
	11
	Literatūros studijavimas. Uždavinių sprendimas.

	
	13.Kredito rizika. Kredito reitingai istorinės nemokumo tikimybės. Kompensavimo (recovery) dydžiai
	3
	9
	Literatūros studijavimas. Uždavinių sprendimas.

	
	14.Kredito praradimai ir kredito VaR. Credit Risk modeliai. Kredito išvestiniai instrumentai
	3
	9
	Literatūros studijavimas. Uždavinių sprendimas.

	
	...
	32
	98

	Pagrindinės literatūros sąrašas (Reading list) ne daugiau kaip 5 šaltiniai

	Leidimo metai
	Leidinio autoriai ir pavadinimas
	Leidykla
	Egzempliorių skaičius

	
	
	
	TVM bibliotekoje
	VU bibliotekoje
	Kitose bibliotekose

	2010 .


	1.Eiteman D. and Stonehill A., and M.H. Moffett, Multinational Business Finance: International Edition, 12/E, ISBN-10: 0136096689; 
	Pearson
	20
	1
	2

	2009
	Geert Bekaert,  Robert J. Hodrick, International Financial Management 1/e ISBN-10: 0131163604

	Prentice Hall
	
	
	

	2010
	 Shapiro, A.C., Multinational Financial Management, 

9th edition
	Prentice Hall,
	
	
	

	2003
	Cheol Eun, Bruce G. Resnick, International Financial Management, 3rd edition, ISBN 0072521279. 


	Irwin/McGraw-Hill
	
	
	

	2015
	Hull, J.C., Risk Management and Financial Institutions, Prentice Hall
	Pearson Prentice Hall
	
	
	

	Papildomos literatūros sąrašas  

	Leidimo metai
	Leidinio autoriai ir pavadinimas
	Leidykla

	2001
	Jose de la Torre, Yves L. Doz, INSEAD, Timothy Devinney, Managing the Global Corporation: Case Studies in Strategy and Management, 2nd Edition; ISBN 0072347988
	McGraw-Hill

	2001
	 Moffett , Cases in International Finance, 1/E,   ISBN-10: 0201700867
	Addison Wesley

	2013
	Jorion, Philippe, Financial Risk Manager Handbook
	John Wiley & Sons

	Galutinio atsiskaitymo reikalavimai (Assessment requirements)
	Uždavinių sprendimai ir atvejo analizė seminarų metu, paskaitų ir pratybų lankomumas, tarpiniai kontroliniai, egzaminas.

	Galutinio vertinimo kriterijai

(assessment criteria)
	Egzaminas raštu ir žodžiu. Egzaminas susidės iš dviejų dalių. Pirma dalis apima1-8 temos, 2 dalis apima  9-14 temos.

	Galutinio kaupiamojo pažymio sudėtis 
	Pažymys priklauso nuo žinių lygio egzamino metu. Studentams labai sėkmingai parašiusiems kontrolinius darbus bus užskaityta dalis egzamino klausimų. 

	Dalyko aprašą parengė
	Prof. dr. Arvydas Paškevičius, doc. dr. Arvydas Kregždė

	Aprobuota katedros
	pavadinimas, data

	Patvirtinta Studijų programos komiteto 
	pirmininko parašas, data


1
6

